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Zpravu o vykonu dohledu nad finanénim trhem (Zprava) vypracovava Ceska narodni banka od roku 2006', kdy ji no-
velou zakona 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, vznikla nova zakonna povinnost pfedkladat tuto Zpravu za kazdy
uplynuly kalendarni rok a nejpozdéji do 30. cervna roku nasledujictho Zpravu dorucit Poslanecké snémovné, Senatu
a vladeé k informaci.

V souladu s poZadavkem vyse zminéného zakona byla tato Zprava prfedem predlozena Vyboru pro finan¢ni trh, ktery vyuzil
svého prava a pripojil k ni vyjadreni uvedené dale.

Predkladana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2009 se sklada ze dvou ¢asti. Cast A informuje o pfi-
mém vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, zméndach v pravnich predpisech regulujicich finan¢ni trh, o zavadéni novych
piistupl ke zvy3eni stability a transparentnosti financniho trhu, o subjektech na finan¢nim trhu CR, licen¢nich a sankénich
fizenich a o mezinarodni spolupraci CNB v oblasti dohledu. Cast B popisuje vyvoj jednotlivych sektord financniho trhu, tj.
uvérovych instituci, pojistoven a kapitédlového trhu v daném roce.

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem slouzi rovnéz k informovéni vefejnosti o spektru aktivit CNB v oblasti
vykonu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem a o stavu a vyvoji domaciho finan¢niho trhu v roce 2009. Zprava
o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2009 bude, stejné jako jednotlivé Zpravy o vykonu dohledu nad financ-
nim trhem za roky 2006-2008, spolec¢né s dalsimi informacemi tykajicimi se finan¢niho trhu uverejnéna na webovych
strankach CNB.

Zprava byla projednéna a schvalena bankovni radou Ceské narodni banky dne 10. ¢ervna 2010.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za léta 2006 az 2008 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz/cs/ — Dohled nad finan¢nim
trhem — Souhrnné informace o finan¢nim sektoru — Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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VYBOR PRO FINANCNI TRH

Vybor pro finan¢ni trh (Vybor) vznikl na zdkladé zédkona 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu nad financ¢nim
trhem v Ceské republice do Ceské narodni banky (CNB)?, jako poradni orgén bankovni rady CNB pro oblast dohledu nad
financnim trhem. Projedndva koncepcni otdzky souvisejici s regulaci a dohledem nad finan¢nim trhem a vyjadfuje se téz
k vyznamnym trendm ve vyvoji finan¢niho sektoru, jez maji regulatorni aspekt. Vybor nicméné neresi zalezitosti tykajici
se konkrétnich subjektt na finan¢nim trhu.

SloZeni Vyboru v roce 2009 bylo nasleduijici:

— Tomas Sikora, pfedseda (do funkce byl zvolen 17. ¢ervna 2009, kdy nahradil Jifiho Rusnoka, kterému skoncil mandat),
Radek Urban, mistopfedseda (obhajil svij mandat na dalsi funk¢ni obdobi),

Vaclav Tomek (mandat az do Unora 2010; vsichni tfi ¢lenové byli zvoleni Rozpoctovym vyborem Poslanecké snémovny
z kandidatd navrzenych profesnimi organizacemi sdruzujicimi Ucastniky finan¢niho trhu),

Frantidek Klufa, finan¢ni arbitr Ceské republiky,

Klara Hajkova, naméstkyné ministra financi, a Daniel Drahotsky, feditel oddéleni Analyzy finan¢niho trhu (funkce se ujal
1. 10. 2009 po odstoupivsim Jifim Krélovi),

Miroslav Singer, viceguvernér Ceské narodni banky.

Clenové Vyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

S ohledem na své sloZeni zahrnujici reprezentanty soukromého i vefejného sektoru predstavuje Vybor nezavislé odborné
férum, které poskytuje Ceské narodni bance zpétnou vazbu, nazory, doporuceni ¢i podnéty k zaleZitostem tykajicim se
vykonu jeji funkce orgdnu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem. Jeho personalni obsazeni a ndpln Cinnosti zaroven
vede k tomu, Ze Vybor fakticky vystupuje v konzulta¢ni roli i ve vztahu k Ministerstvu financi jako Ustfednimu orgdnu
statni spravy pro financni trh, zejména pokud jde o nastaveni a podobu budouci legislativy upravujici podnikani a dohled
v této oblasti.

V praxi jsou z kazdého zasedani Vyboru vyhotovovany podrobné minutes obsahujici pisemny zdznam probéhlé diskuze,
nazorl jednotlivych ¢lent Vyboru a pfijatych zavéra. Tyto minutes jsou po schvaleni postoupeny pro informaci bankov-
ni radé CNB. Aby byla ¢innost Vyboru transparentni i navenek, je z kazdého jeho jednani u¢inén jesté zapis o hlavnich
bodech a zavérech diskuze, ktery je po schvéleni uvefejnén na webovych strankach CNB (www.cnb.cz/cs — Dohled nad
finan¢nim trhem — Vykon dohledu — Vybor pro finan¢ni trh). Vétsinu projedndvanych materidl mohou jeho ¢lenové dle
svého uvazeni konzultovat s profesnimi asociacemi sdruzujicimi ucastniky finan¢niho trhu.

Vybor pro financni trh by se podle zdkona mél schazet alespori dvakrat rocné. V uplynulém obdobi se Vybor sesel tfikrat,
a to v nasledujicich terminech: 17. bfezna, 2. zafi a 15. prosince 2009. V mezidobi Vybor fesi operativni a rutinni agendu
v souladu se svym jednacim rfadem s pouzitim prostfedkt elektronické komunikace.

Vybor je pravidelné (dvakrat ro¢né) informovan Ceskou nérodni bankou o hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu nad fi-
nan¢nim trhem (na zakladé §45c odst. 3 zakona o Ceské narodni bance) a déle se Vybor vyjadiuje ke Zpravé o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem.

Dalsi konkrétni ¢innost Vyboru spocivala mj. v projedndvani vldadou schvalenych tezi pro pfipravu nového zdkona o pen-
zijnim pfipojisténi, ktery vymezuje jeden z klicovych bodd druhé etapy dlchodové reformy. Pfi hodnoceni ndvrhu ¢lenové
Vyboru zejména zdlraznili, Ze jednim ze zakladnich aspektl nového zédkona by méla byt jeho maximaini jednoznac¢nost
a srozumitelnost pro vsechny Gcastniky systému (tj. klient, poskytovatel, stat).

2 Pravné je postaveni Vyboru pro finan¢ni trh upraveno v § 45a az 45d zakona 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni zakona 57/2006 Sb.
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| v prabéhu roku 2009 byli ¢lenové Vyboru pravidelné a podrobné informovéni vedenim CNB o aktudlni situaci na ¢eském
finan¢nim trhu v kontextu probihajici finanéni krize a opatienich pfijimanych v ramci dohledu CNB nad finan¢nim trhem.
V této souvislosti Vybor také diskutoval zmény ve strukture regulace a dohledu evropského finan¢niho sektoru a jejich
dasledky na domaci finan¢ni trh.

Dalsim dulezitym tématem, kterym se pravidelné Vybor zabyva, je podpora finan¢ni gramotnosti obyvatelstva a ochrana
spotiebitele na finan¢nim trhu. V této souvislosti funguje v ramci CNB od zaFi 2008 samostatny odbor ochrany spotfebi-
tele. Do této problematiky patfi také ¢innost kancelafe finan¢niho arbitra Ceské republiky. O aktivitach obou zminénych
instituci byl Vybor v roce 2009 informovdn.

Nékolikrat byli rovnéz ¢clenové Vyboru seznameni s ¢innosti pracovni skupiny Ministerstva financi zabyvajici se sjednocenim
pravidel distribuce produktd na finan¢nim trhu.

D4 se fici, Ze za vice nez tfi roky své existence se Vybor pro finan¢ni trh stal uzndvanym férem, které je vyuZivano nejen
Ceskou narodni bankou, k niz oficidlné pfislusi, ale také Ministerstvem financi odpovédnym za legislativu finan¢niho trhu
a v neposledni fadé rovnéz zastupci trhu samotného k relativné neformalnimu projednanf aktualnich otazek souvisejicich
s regulaci a rozvojem ceského finan¢niho trhu.

VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH KE ZPRAVE CNB O VYKONU DOHLEDU NAD FINANCNiIM TRHEM ZA ROK 2009

Kazdoro¢ni zpravu Ceské narodni banky o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem mé ze zékona povinnost Vybor pro finan¢ni
trh projednat pred jejim schvélenim bankovni radou a pfedloZenim Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k informaci. Cle-
nové Vyboru projednali zpravu ve dvou castech per rollam a nikdo neuplatnil pravo svolat zaseddni Vyboru k této zpravé.
Vybor je podle zakona opravnén pfipojit k této zpraveé své vyjadrent.

Clenové Vyboru se detailné seznamili s vysledky finanéniho sektoru v loriském roce. Vybor konstatoval, Ze svétova finan¢ni
a hospodafska krize postihla i vyvoj tohoto sektoru v Ceské republice, aviak situace na domacim trhu byla ve srovnani
s jinymi evropskymi trhy dle ndzoru Vyboru relativné stabilizovana. OZiveni na akciovych i dluhopisovych trzich v pribéhu
roku 2009 vedlo ke zlepSovani hospodarskych vysledkd sektoru penzijnich fondd a bank oproti pfedchozimu roku, za-
roven vsak také doslo ke snizovani dynamiky rdstu v oblasti pojistovnictvi a ke smiSenym vysledkim subjektt pUsobicich
na kapitalovém trhu. Vyrazny rlst v podnikani bank byl zaznamenan v oblasti poskytovani Uvért obyvatelstvu.

Vybor pro finan¢ni trh s védomim, Ze konec¢né znéni Zpravy o vykonu dohledu nad financnim trhem za rok 2009 musi jesté
schvalit bankovni rada CNB, bere navrh této zpravy na védomi a neuplatriuje vici jejimu obsahu zadné vyhrady.

/?d/fzz%;//?z&

Ing. Tom&s Sikora, MBA, predseda

Za Vybor pro finan¢ni trh:
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SHRNUTI

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2009 se ve své prvé ¢asti (oznacené jako ¢ast A) zabyva cinnostmi
CNB souvisejicimi s vykonem funkce dohledového orgénu a regulatora finan¢niho trhu v Ceské republice.

Uvodni kapitola stru¢né rekapituluje ulohu CNB jako integrovaného organu regulace a dohledu nad finanénim trhem
v Ceské republice a vymezuje okruh osob podléhajicich jejimu dohledu.

StéZejni informace obsahuji kapitola druhd a kapitola Ctvrtd, které shrnuji legislativni zmény v oblasti dohledu nad financ¢-
nim trhem, ke kterym doslo v roce 2009, a popisuji ¢innost dohledového organu v jednotlivych sektorech financniho trhu.
Zmeény legislativy souvisely vétSinou s transpozici evropskych smérnic upravujicich tuto oblast. Ke zménam doslo napfiklad
u zdkona o bankach, zédkona o pojistovnictvi, zdkona o penzijnim pfipojisténi, zdkona o platebnim styku, zdkona o pod-
nikani na kapitadlovém trhu, zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech nebo zékona o kolektivnim investovani. V navaz-
nosti na zmény v primarni legislativé CNB pfipravila fadu vyhlasek, opatieni, ufednich sdéleni a vykladovych stanovisek
tykajicich se jednotlivych sektord finan¢niho trhu. Podrobnéjsi prehled obsahuje kapitola druha.

Vykon dohledu na dalku spocival v prabézném sledovani cinnosti a hospodareni jednotlivych subjektl pUsobicich na fi-
nancnim trhu, kontrole dodrzovani pfislusnych pravnich pfedpist, kontrole dodrzovani pravidel obezfetného podnikani
a pravidelném vyhodnocovani finan¢nf situace jednotlivych regulovanych subjektl. V souvislosti s globalni finan¢ni krizi
dohled na dalku i v roce 2009 intenzivnéji monitoroval mozné dopady do hospodareni tuzemskych financ¢nich instituci.
Objem rizikové angazovanosti byl relativné nizky a dopady do likvidity zanedbatelné. Periodicita mimofadného reportingu
se s ohledem na situaci na finan¢nim trhu postupné snizovala.

Cinnost dohledu na mistg, jehoZ cilem je ovéfeni dodrzovéni regulatornich pravidel podle zakonnych a provadécich predpist
dohlizenymi subjekty, vychazela v roce 2009 z ro¢niho planu kontrol sestaveného s ohledem na vyznam a hodnoceni riziko-
vosti jednotlivych instituci, aktudlni vyvoj na globalnich finan¢nich trzich a dobu, ktera uplynula od posledni kontroly.

Nedostatky v ¢innosti dohlizenych subjektl jsou v nékterych pfipadech postihovany ndpravnym opatfenim nebo sankdi.
Prehled sank¢nich fizeni, v rdmci kterych byly v roce 2009 pravomocné uloZeny penézité pokuty v celkové vysi 18 mil. K¢,
ale i dal3ich spravnich fizeni vedenych CNB je soucasti ¢tvrté kapitoly zaméfené na vykon dohledu.

Zbyvaijici kapitoly jsou tematicky zaméFeny na oblast mezinarodni spoluprace a zapojeni CNB do ¢innosti mezinarodnich
organ( a instituci a posilovani evropského ramce regulace a dohledu nad financnim trhem. Samostatnd kapitola je véno-
vana Centrdlnimu registru Gvérd CNB, ktery bankdm a poboc¢kédm zahrani¢nich bank ptsobicim na uzemi CR umoziuje
vzajemné sdilet informace o Uvérovém zatizeni a platebni mordlce klientd.

V rdmci struktur EU hrala nejvyznamnéjsi roli Ucast na cinnosti vybord a pracovnich skupin Evropské komise. DaleZity byl
i podil na praci vyboru tfeti Urovné Lamfalussyho procesu CEBS, CESR, CEIOPS a pracovnich skupin Evropské centralni
banky. CNB se aktivné zapojila i do pfipravy zmén institucionélniho uspofadani regulace a dohledu v EU a do regulatornich
aktivit v reakci na krizi na finan¢nim trhu v letech 2008 a 2009.

Cést B Zpréavy o vykonu dohledu nad finanénim trhem se zabyvé vyvojem jednotlivych sektord finanéniho trhu v Ceské
republice v roce 2009.
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1. CNB JAKO INTEGROVANY ORGAN REGULACE A DOHLEDU

Ceska narodni banka v réamci svych pravomoci pecuje jako integrovany organ regulace a dohledu nad finan¢nim trhem
o stabilitu finan¢niho systému a bezpecny a plynuly rozvoj finan¢niho trhu Ceské republiky.

CNB plni svou roli organu regulace a dohledu zejména prostfednictvim:

e regulatorni ¢innosti, pfedstavujici ur¢ovani pravidel obezfetného podnikani a pravidel jednani se zakazniky formou
provadécich pravnich predpisd, které CNB vydava v ramci pfislusnych zédkon;

e licencni a povolovaci ¢innosti, tj. zejména udélovani povolenf k ¢innosti v regulovanych sektorech financniho trhu;

e dohledovych c¢innosti, k nimz patfi:
— dohled na délku nad finan¢nimi institucemi, trznim jednanim i infrastrukturou finan¢niho trhu a analyzy financ-

niho trhu a jeho jednotlivych sektord,

— dohled na misté ve finan¢nich institucich;

e ukladani opatfeni k ndprave, popfipadé i ukladani sankci v pfipadé zjisténi nedostatkl v cinnosti subjektd, nad
nimiz vykondava dohled;

e shromazdovani, zpracovavani a vyhodnocovani informaci, které slouzi k podpore dohledu i k informovani vefejnosti
o stavu a vyvoji finanéniho trhu Ceské republiky.

Pfi pInéni svych ukolt CNB spolupracuje s organy dohledu nad finan¢nimi trhy jinych statd a s mezinarodnimi finan¢nimi
institucemi a organizacemi, které se zabyvaji dohledem nad finan¢nim trhem. CNB rovnéZz Uzce spolupracuje s Mini-
sterstvem financi CR a dal$imi organy statni sprévy na vytvareni jednotné koncepce a pravidel regulace a dohledu nad
financnim trhem a feSeni otdzek tykajicich se napfiklad budovani struktur spole¢ného dohledu EU nad finan¢nimi trhy,
krizového Fizeni nebo vymény informaci, a to jak v domacim, tak i mezinarodnim kontextu.

Ceska nérodni banka v ramci své cinnosti vykonavéa dohled nad bankami, pobo¢kami zahrani¢nich bank, spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy, institucemi elektronickych penéz, pobockami zahrani¢nich instituci elektronickych penéz, vydavateli
elektronickych penéz malého rozsahu, platebnimi institucemi, poskytovateli platebnich sluzeb malého rozsahu a nad bez-
pe¢nym fungovénim bankovniho systému. Do pasobnosti CNB spada téZ dohled nad pojistovnami, zajistovnami, penzij-
nimi fondy a dal3imi subjekty pdsobicimi v oblasti finan¢niho trhu. Déle CNB vykonéva dohled nad obchodniky s cennymi
papiry, emitenty cennych papirl, osobami vedoucimi evidenci investi¢nich nastrojd, investi¢nimi spole¢nostmi, investi¢nimi
fondy, provozovateli vyporadacich systémU a organizatory trhd s investi¢nimi nastroji.

CNB pUsobi jako integrovany orgén dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky jiz od dubna roku 2006. Pivodni orga-
nizacni usporadani dohledovych sekci podle sektort finan¢niho trhu bylo v roce 2008 nahrazeno funkcionalnim modelem
organizacni struktury tvofenym tfemi sekcemi, a to sekci regulace a analyz finan¢niho trhu, sekci licen¢nich a sankénich
fizeni a sekci dohledu nad finan¢nim trhem. Nové funkcionalni uspofadéani dohledovych sekci se osvédcilo i v podminkach
globélni finan¢ni a ekonomické krize. V roce 2008 byla CNB povéfena téz vykonem dohledu nad dodrzovanim pravidel
ochrany spotfebitele podle pfislusnych zakont subjekty podléhajicimi jejimu dohledu (viz Kapitola 5).

O hlavnich aktivitach CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem je pravidelné informovan Vybor pro finanéni trh, zfi-
zeny v roce 2006 jako poradni organ bankovni rady pro oblast dohledu nad finan¢nim trhem.
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2.1 ZHODNOCENI STAVU REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

CNB i v priib&hu roku 2009 pracovala na implementaci rychle se ménicich pravidel EU v oblasti finan¢niho trhu a na zkva-
lithovani regulatorniho ramce v CR. Cinnost CNB v této oblasti zahrnovala spolupraci s Ministerstvem financi CR (MF)
i dalsimi organy statni spravy na pfipravé novych zakond. CNB rovné? pfipravila fadu vyhlasek, opatfeni a urednich sdéleni
pro jednotlivé sektory finan¢niho trhu a vykladovych stanovisek k aplikaci regulatornich pozadavkd jednotlivymi Ucastniky
finan¢niho trhu. CNB v rdmci odbornych vybord a jejich pracovnich skupin, které funguji ve strukturach EU, se rovnéz
podilela na pfipravé unijnich regulatornich opatfeni pro finan¢ni trh.

V pribéhu finanéni krize fada zahrani¢nich organd dohledu fesila problémy bank. Bankovni sektor CR nebyl finan¢ni krizi
citelngji zasazen, presto se CNB podilela na pfipravé novely zdkona o bankéch predstavujici doplnéni nastrojli pro feseni
pfipadného negativniho vyvoje v budoucnu. Pro psobnost CNB jako orgénu dohledu mél velky vyznam rovnéz novy zakon
o pojistovnictvi. Z hlediska implementace evropského prava byla zdsadni regulatorni zménou roku 2009 novela zdkon(
a navazujicich provadécich predpist v souvislosti s transpozici smérnice 2004/109/ES (smérnice o transparentnosti), smérnice
2007/44/ES (smérnice o kvalifikovanych ucastech) a smérnice 2007/16/ES (smérnice o pfipustnych aktivech standardnich fon-
dd) a novy zakon o platebnim styku s transpozici smérnice 2007/64/ES (smérnice o platebnich sluzbdch na vnitfnim trhu).

2.2 ZMENY ZAKONU

Za pfipravu zakond v oblasti finan¢niho trhu je primarné odpovédné MF, se kterym CNB Uzce spolupracuje. Postupuije
pfitom v souladu s Dohodou o spolupraci pfi pfipravé ndvrh vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu
a dalsich predpisd, uzavienou mezi CNB a MF v kvétnu 2006.

V roce 2009 byly, za aktivni Gc¢asti CNB na jejich pfipravé, pfijaty nékteré zakony, které zménily nebo upravily podnikani
financnich instituci a dal3ich osob podléhajicich regulaci a dohledu.

Zakon o bankach

Dne 4. z&fi 2009 byla ve Sbirce zdkonU vyhlasena novela zdkona o bankdch doplujici stavajici nastroje regulace pro situa-
ci, pri které by se jedna ¢i vice bank dostaly do vaznych problémd, které je tfeba v zadjmu zachovani stability na finan¢nim
trhu a v zdjmu zachovani dlvéryhodnosti bankovniho systému rychle, transparentné a pokud mozno s minimalnimi nakla-
dy fesit. Spole¢nym znakem predkladanych Uprav je legislativni podpora realizace krok sméfujicich k navyseni kapitdlu
banky v problémech nebo prevodu jejiho podniku na zdravou instituci (v¢etné statem zfizované banky zvlastniho urceni
tzv. bridge bank).

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu, zakona o bankach a spofitelnich a uvérnich druZstvech a za-
kona o kolektivnim investovani

Zakon, kterym se méni zakon o podnikani na kapitalovém trhu, zdkon o bankach, zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech,
zakon o kolektivnim investovani a dalsi zakony, nabyl Gc¢innosti 1. srpna 2009. Zakon byl pfijat v souvislosti s transpozic:

e smérnice 2004/109/ES, o harmonizaci pozadavkd na prihlednost informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (transparencni smérnice),

e smérnice 2007/44/ES, kterou se méni smérnice 92/49/EHS, smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES
a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani
Ucasti ve finan¢nim sektoru (smérnice o kvalifikovanych Ucastech),

e smérnice 2007/16/ES, kterou se provadi smérnice 85/611/EHS (UCITS), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic —
zména souvisi s vymezenim produktd financniho trhu, do kterych mohou investovat standardni fondy kolektivniho
investovani.
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Zakon o pojistovnictvi
Dne 31. srpna 2009 byl vyhldsen ve Shirce zdkonU novy zédkon o pojistovnictvi s Gc¢innosti od 1. ledna 2010. Do nového
zdkona byla primarné transponovana smérnice 2005/68/ES, o zajisténi, kterd prinasi detailngjsi regulaci ¢innosti tuzem-
skych zajistoven. Dalsimi vyznamnymi zménami jsou zejména podrobnéjsi pozadavky na Fidici a kontrolni systém pojis-
toven, rozsiteni seznamu aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, a pozadavek na vypracovani zpravy odpovédnym
pojistnym matematikem.

Soucasné byl vyhlaSen zdkon o zméné zakond v souvislosti s pfijetim zadkona o pojistovnictvi, ktery novelizuje celkem 22
dalSich zékonU (napf. zakon o pojistné smlouvé, zékon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, zékon o pojistovacich
zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti atd.).

Novela zakona o penzijnim pFipojisténi

Hlavni zménou novely zdkona o penzijnim pfipojisténi, kterd nabyla Gcinnosti 1. srpna 2009, je zavedeni zédkladnich
pravidel pro ziskavani novych ucastnikl, pfi kterém fondy musi jednat s odbornou péci a transparentné, vcetné odkryti
provizi zprostfedkovatelm. Podstatnou zménou je také zadkaz ovliviiovani volby fondu zaméstnancem ze strany jeho
zaméstnavatele.

Zakon o platebnim styku

Dne 1. listopadu 2009 nabyl ucinnosti novy zakon 284/2009 Sb., o platebnim styku, kterym se transponuje smérni-
ce 2007/64/ES, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu. Soucasné nabyl Gc¢innosti i doprovodny zakon, ktery obsahuje
i zmény souvisejicich zdkonu, zejména devizového zakona. Smérnice zavadi novou kategorii nebankovnich poskytovatell
platebnich sluzeb — platebni instituce, které podrobuje urcitym regulatornim a dohledovym pozadavkdm. Osoby, které
nesplni pozadavky kladené na platebni instituce, budou moci poskytovat platebni sluzby v omezené mire v rezimu vyjimky
ze smérnice o platebnich sluzbach (poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu). Smérnice o platebnich sluzbach
zavadi novou Upravu soukromopravnich vztaht pfi poskytovani platebnich sluzeb (napft. dprava informacnich povinnosti,
autorizace platebnich transakci, zpUsob a IhGty provadéni platebnich transakci a odpovédnost).

Novela obchodniho zakoniku

Dne 1. prosince 2009 nabyla ucinnosti novela obchodniho zédkoniku, kterou se transponuje smérnice 2007/36/ES, o vykonu
nékterych prav akcionart ve spolecnostech s kétovanymi akciemi. Cilem je umoznit elektronické svoldvani valné hromady
a elektronické hlasovani a usnadnit preshrani¢ni vykon hlasovacich prav.

2.3 VYHLASKY A OPATRENI CESKE NARODNI BANKY

CNB je opravnéna vydavat provadéci pravni pfedpisy ve formé vyhlasek a opatieni. K vydani provéddéciho predpisu je ne-
zbytné zmocnéni, které je vymezeno v jednotlivych zakonech.

2.3.1 Vydané vyhlasky

V roce 2009 CNB dokoncila legislativni prace na vyhlaskéch, jejichZ vydani souviselo s novymi zékony v oblasti finan¢niho trhu.

V oblasti kapitdlového trhu se jednalo o vydani vyhldsek k zédkonu o podnikdni na kapitdlovém trhu, jez nabyly Ucinnosti
1. srpna 2009:

e Vyhlaska ¢. 231/2009 Sb., o naleZitostech a zplsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a nale-
Zitostech a zplsobu vedeni evidence prijatych a pfedanych pokynu investi¢niho zprostfedkovatele, ktera
nahradila dosavadni vyhlasku ¢. 261/2004 Sb.
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e Novela vyhlasky ¢. 605/2006 Sb., o nékterych informacnich povinnostech obchodnika s cennymi papiry
upravuje zejména formu, zpusob a frekvenci zasilani deniku obchodnika, informaci o organiza¢ni struktufe, oso-
bach s kvalifikovanou Ucasti a o zruseni ¢i zméné nékterych vykazl.

e Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci navazuje na novelu zédkona k trans-
pozici Smérnice o transparenci a nahradila vyhlasky ¢. 264/2004 Sb. (zasilani vyro¢ni zpravy emitenta) a ¢. 536/2004
Sb. (ochrana proti zneuzivani trhu).

e Vyhlaska ¢. 235/2009 Sh., o investicnich nastrojich, do kterych muze investovat standardni fond navazuje
na novelu zdkona k transpozici Smérnice 2007/16/ES, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS, o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird,
z hlediska vyjasnéni nékterych definic finan¢nich nastrojl (tzv. pfipustna aktiva).

e Vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zplsobu prokazovani odborné zpusobilosti,
duavéryhodnosti a zkusenosti osob a o minimalni vysi financnich zdroja poskytovanych pobocce zahra-
niéni banky, ktera nahradila nékolik dosavadnich sektorové koncipovanych vyhlasek CNB.

V ndvaznosti na zruseni maklérskych zkousSek a stanoveni obecné povinnosti obchodnikd s cennymi papiry zabezpecit,
aby osoby, pomoci kterych provadi své ¢innosti, byly davéryhodné a mély znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim
pridélenych cinnosti, byla s u¢innosti od 1. ¢ervna 2009 vydana:

e Vyhlaska ¢. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své
cinnosti, kterd stanovuje rozsah potfebnych znalosti a zkuSenosti téchto osob, v¢etné stanoveni pozadavkt na pro-
kazanf jejich znalosti a zkuSenosti.

V oblasti pojistovnictvi se jednalo o vydani vyhlasek v ndvaznosti na pfijeti nového zdkona s ucinnosti od 1. ledna 2010:

e Vyhlaska ¢. 433/2009 Sb., o zplsobu predkladani, formé a naleZitostech vykazu pojistovny a zajistovny
upravuje podrobnosti k pInéni informa¢nich povinnosti vi¢i CNB.

e Vyhlaska ¢. 434/2009 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi upravuje poza-
davky na fidici a kontrolni systém pojistoven, formu a obsah dokladl priklddanych k zaddosti o licenci, vypocet sol-
ventnosti pojistoven a zajistoven, limity finan¢niho umisténi, vypocet maximalni vyse technické drokové miry, formu
a nalezitosti zpravy odpovédného pojistného matematika atd.

Na zakladé prijeti nového zakona o platebnim styku a souvisejici novely devizového zakona byly vydany vyhlasky:

e Vyhlaska ¢. 374/2009 Sh., o vykonu cinnosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz, poskyto-
vatel( platebnich sluZzeb malého rozsahu a vydavatelu elektronickych penéz malého rozsahu, ktera obsa-
huje nélezitosti Zadosti o povoleni k ¢innosti a k nabyti kvalifikovanych Ucasti, poZadavky na fidici a kontrolni systém,
pravidla kapitédlové primérenosti, vymezeni aktiv, do nichz mlze platebni instituce nebo instituce elektronickych
penéz investovat, a pozadavky na uvefejhiovani informaci.

e Vyhlaska ¢. 375/2009 Sh., o predkladani informaci platebnimi institucemi, poskytovateli platebnich slu-
Zeb malého rozsahu a institucemi elektronickych penéz upravuje podrobnosti k pInéni informacnich povinnos-
ti vaci Ceské nérodni bance.

e Vyhlaska ¢. 376/2009 Sbh., o sménarenské cinnosti, kterd stanovuje vzory tiskopist zadosti o registraci ke smé-
narenské ¢innosti a obsah jejich pfiloh, zpdsob informovani klientd devizovych mist, ktera jsou opravnéna vykonavat
sménarenskou ¢innost, a déle informacni povinnosti sménéren vici CNB ohledné mnozstvi hotovostné nakoupe-
nych a prodanych cizich mén.
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2.3.2 Vydana opatreni

V prabéhu roku 2009 byla publikovana ve Véstniku CNB tato opatfeni:

Opatfeni Ceské narodni banky ¢. 1 ze dne 24. listopadu 2009, kterym se zrusuji opatieni CNB pro oblast
pravidel obezfetného podnikani instituci elektronickych penéz;

Opatfeni Ceské narodni banky ¢ 2 ze dne 30. listopadu 2009 o pfedkladani vykazi bankami a poboékami
zahraniénich bank Ceské narodni bance.

2.4 VYDANA UREDNI SDELENI

CNB vydava ufedni sdéleni, kterymi informuje o skute¢nostech dalezitych pro G¢astniky finan¢niho trhu. Jedna se zejména
o vykladova stanoviska k pravnim predpisim. V roce 2009 vydala CNB nasledujici Gfedni sdélent:

Uredni sdéleni CNB ze dne 13. tinora 2009 o doplnéni seznamu odpovédnych pojistnych matematikd.

Utedni sdéleni CNB ze dne 23. bfezna 2009 k vybranym povinnostem podle zdkona 634/1992 Sb., o ochrané spo-
tfebitele, ve znéni pozdéjsich predpist, ur¢ené devizovym mistam.

Utedni sdéleni CNB ze dne 28. dubna 2009 o povinnosti pojidtovacich zprostiedkovateld a samostatnych likvidatord
pojistnych udélosti absolvovat doskolovaci kurs.

Utedni sdéleni CNB ze dne 26. kvétna 2009 k nékterym pozadavkim na systém vnitinich zasad, postupl a kontrol-
nich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Utedni sdéleni CNB ze dne 16. ¢ervna 2009 k rozsahu potfebnych znalosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik
s cennymi papiry a dalsi osoby své ¢innosti.

Uredni sdéleni CNB ze dne 29. ¢ervna 2009 k placeni pfispévkd do Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry.
Utedni sdé&leni CNB ze dne 18. zafi 2009 k povoleni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Utedni sdéleni CNB ze dne 30. zafi 2009, kterym se uvefejfiuje seznam zahrani¢nich organt dohledu a zahra-
ni¢nich spravnich Gfadd, se kterymi Ceska nédrodni banka uzaviela dohodu o spolupraci v ramci dohledu nad

finan¢nim trhem.

Utedni sdéleni CNB ze dne 4. listopadu 2009 k nékterym pravidldm jedndni s U¢astniky penzijniho pfipojisténi a za-
jemci o uzavreni smlouvy o penzijnim pfipojistén.

Utedni sdéleni CNB ze dne 8. prosince 2009 k pfedpoklad@im zapisu do Seznamu internetovych portalt a agentur,
jejichz prostfednictvim jsou Sifeny povinné uverejriované informace.

Utedni sdéleni CNB ze dne 18. prosince 2009 k ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci.

Uplny prehled platnych vyhldsek, opatfeni a Gfednich sdé&leni CNB tykajicich se finan¢niho trhu je aktualizovany na inter-
netové strance Ceské narodni banky > Dohled nad finan¢nim trhem > Legislativni zakladna.
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2.5 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACPE

2.5.1 Navrhy zakont

V roce 2009 probihala intenzivni pfiprava fady dalSich Gprav v regulaci, pfevazné za Gcelem transpozice predpist ES, u kte-
rych se predpoklada dokoncenti legislativniho procesu v roce 2010. Jednalo se zejména o nasledujici zakony:

Zakon o bankach

CNB se na pfipravé novely zakona o bankach podilela v ramci pracovni skupiny ustavené v gesci MF a nésledné téZ v me-
ziresortnim pfipominkovém fizeni. Novelou zakona o bankach se do prévniho fadu CR transponuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/14/ES ze dne 11. bfezna 2009, kterou se méni smérnice 94/19/ES, o systémech pojisténi vkladd,
pokud jde o vy3i pojisténi a Ihatu k vyplaté. CNB se na pfipravé novely podilela uz v rdmci pracovni skupiny ustavené
v gesci Ministerstva financi CR. Minimalni kryti vklad nejméné ve vy3i 50 000 eur ma byt do 31. prosince 2010 nahrazeno
pojisténim souhrnu vkladt kazdého vkladatele na Urovni 100 000 eur (maximalni limit kryti) pro pfipad, Ze se tyto vklady
stanou nedisponibilnimi. Smérnice rovnéz odstranila mozZnost omezit ndhradu za pojistény vklad spolutcasti vkladatele
(10 %) a zkratila IhGtu pro vyplaceni ndhrady za pojistény vklad v pfipadé platebni neschopnosti banky na 20 pracovnich
dnd s moznosti prodlouzeni o dalSich 10 pracovnich dnd.

Zakon o finanénim zajisténi

MF uskutecnilo dvé kola vefejné konzultace k ndvrhu nového zakona o finan¢nim zajisténi. Navrh vécné reaguje na smér-
nici 2009/44/ES, kterou se méni a doplfiuje smérnice 2002/47/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 6. ¢ervna 2002
o dohodach o finan¢nim zajisténi, a soucasné vyclenuje tuto problematiku z obchodniho zakoniku. CNB se vyjadiovala
v obou kolech verejné konzultace a prosazovala zejména co nejvétsi kontinuitu se stavajici Upravou (napf. odmitala zmé-
nu, podle niz by se oproti stavajici Upravé timto zdkonem Fidily jen vztahy, kde se na tom strany vyslovné dohodly).

Zakon o spotrebitelském uvéru

Zakon je implementaci smérnice 2008/48/ES o smlouvach o spotfebitelském Gvéru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS
a byl pfipravovadn Ministerstvem prdmyslu a obchodu ve spoluprdci s MF. K ndvrhu probéhla vefejna konzultace a nasledné
nékolik kol projednavani pfipominek, kde se CNB aktivné Ucastnila téZ proto, Ze ji zakon davéa novou kompetenci — dohled
nad plnénim vsech pravidel takovych smluv Gvérovymi institucemi, tedy bankami a druzstevnimi zaloznami.

2.5.2 Navrhy vyhlasek

V ndvaznosti na pfipravované zmény zakon byly v roce 2009 zahajeny legislativni prace na vyhlaskach, jejichz dokoncenf
se predpoklada v roce 2010:

e Legislativné technickd novela vyhlasky ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o pojisto-
vacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti. Tato novela, kterd navazuje na dil¢i zménu zakona
38/2004 Sh., se tyka uvefejriovani instituci poskytujicich vzdélavani (nové na internetové strance CNB, nikoli ve vy-
hlasce).

e Novela vyhlasky ¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a nastroju k efektivnimu obhospodarovani majetku standard-
niho fondu a specidlniho fondu, ktery shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti. Novela stanovi pozadavky
na protistrany vefejnych fondd pfi repo operacich.

3 O pfipravovanych zméndach v regulaci souvisejicich s Basel I, Solventnosti Il a regulaci kolektivniho investovani UCITS IV podrobné viz Kapitola 3 Posilovani
stability a transparentnosti finan¢niho trhu v EU.
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Novela vyhlasky ¢. 269/2004 Sb., o nalezitostech a pfilohach Zadosti podle zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, kterd nové upravi pozadavky na zadosti o pfeménu fondd.

Nova vyhlaska o informacnich povinnostech obchodnikl s cennymi papiry.

Novela vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druZstev a ob-
chodnikd s cennymi papiry, kterd navazuje na novely smérnic o kapitalovych pozadavcich.

Nova vyhlaska o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, kterd nahradi vyhlasku
237/2008 Sb. Novela bude zamérfena predevsim na Upravu pravidel jedndni se zakazniky, naopak pravidla obezfet-
nosti obchodnikl s cennymi papiry budou zaclenéna do vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
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Posilovani stability a transparentnosti financniho trhu prostrednictvim zavddéni novych regulatornich koncepci pfedstavu-
je dlouhodoby proces, ktery je provazan na legislativni zmény v rdmci evropského préva.

3.1 EVROPSKY RAMEC DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM*

V nédvaznosti na Sdéleni Evropské komise , European Financial Supervision” z kvétna 2009 k budoucimu usporadani evrop-
ského ramce dohledu nad finan¢nim trhem EU, provedla CNB analyzu moznych dopadt realizace nového uspofadani, ze-
jména pokud jde o ndvrh ustavit Evropsky systém orgdnt dohledu (European System of Financial Supervisors, ESFS). V zafi
2009 uvefejnila Evropskd komise névrh textu pfislusnych nafizeni. CNB po podrobné analyze uplatiovala sva stanoviska
na jednanich vybor( CEBS, CESR, CEIOPS a prostfednictvim MF téZ na jednanich pracovnich organ( Rady.

Navrhovana struktura dohledu v EU:

Obezietnostni dohled na makrourovni
European Systemic Risk Board (ESRB)

£ s i d Market European Insurance and Occupational
European Banking Authority (EBA) uropealgu’[ﬁgl#it[lyliésal\r/}lﬂ\) EIES Pensions Authority
(EIOPA)

iy CE8) il €5 (nyni CEIOPS)

Vykon dohledu na narodni drovni
Narodni organy dohledu
Obezietnostni dohled na mikrourovni
European System of Financial Supervisors (ESFS)

Po celou dobu diskuze k reorganizaci regulace a dohledu v EU zaujimala CNB aktivni a spise kriticky postoj k navrhované
strukture a poukazovala mimo jiné na to, aby nedoslo k oddéleni novych pravomoci evropskych organt od odpovédnosti
za vykon dohledu nad finan¢nimi subjekty. CNB zejména kritizovala ustanoveni umoznujici pfimé pravomoci novych ev-
ropskych organl vaci jednotlivym finan¢nim subjektdm ve statech EU. Tim by doslo k obchazeni narodnich organt do-
hledu, které jsou ze zékona odpovédny za jeho Fadny vykon. CNB v této souvislosti zdtraziovala potfebu paralelné fesit
otazku sdileni nakladd mezi ¢lenskymi staty EU v pfipadé potencidlni insolvence preshrani¢ni finan¢ni skupiny.

V prosinci 2009 doslo v Radé ECOFIN k dohodé na tzv. obecném pfistupu k ndvrhm nafizeni na zaloZenf organt dohledu
EU na Urovni ¢lenskych statd, obecny pfistup k makrodohledu byl schvélen jiz v fijnu 2009. V Radé bylo dosazeno kom-
promisu, na jehoz zékladé se podafilo zabranit, aby se ndvrhy EU zasadnéjSim zptsobem vzdalovaly principim zastdvanym
CNB a MF. V ramci procedury spolurozhodovani pokracuji v roce 2010 jednani o legislativnich ndvrzich na Grovni Rady

a Evropského parlamentu.

Evropska komise v Fijnu 2009 rovnéz zvefejnila ndvrh smérnice, kterd méni ¢ast sektorové legislativy v oblasti finan¢niho
trhu v souvislosti s vytvofenim novych evropskych organt (agentur) v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi a cennych papirt
(European Banking Authority, European Securities and Markets Authority, European Insurance and Occupational Pensions
Authority). Tato smérnice (tzv. Omnibus I.) by zejména zmocriovala nové evropské orgdny k vydavani zavaznych technic-
kych standardd, které by mély vytvofit soubor pravidel k zajisténi harmonizované aplikace pravnich predpist a ve svém
dusledku také zajistit stejné podminky pro poskytovatele finan¢nich sluzeb, ochranu trhu a spotfebitele napfi¢ EU. CNB
zpracovala podrobna zhodnoceni jednotlivych noveliza¢nich bodd a postupné upravovanych navrhd. Stanoviska byla pre-

4 Podrobné viz Kapitola 7.1.
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davana pro potfeby vyuziti MF a k jednani pro pracovni komisi Rady. Stanoviska vyuZili zastupci k jednani v ramci vybord
CEBS a CESR. Priprava smérnice bude dale pokracovat v pribéhu roku 2010.

3.2 SMERNICE O KAPITALOVYCH POZADAVCICH (CRD)

V Cervenci 2009 byla v Ufednim véstniku EU uvefejnéna smérnice Komise 2009/83/ES, ktera spole¢né se smérnici Komise
2009/27/ES (v Ufednim véstniku zvefejnéna v dubnu 2009) predstavuje novelu smérnic o kapitalovych pozadavcich (Capi-
tal Requirements Directive) oznacovanou jako CRD I. Tato novela ma prevazné technicky charakter a upravuje zachazeni
s expozicemi vadi institucim, méni podminky pro vyuZiti Zivotnich pojistek jako regulatorné uznaného zajisténi, upravuje
paralelni vyuZiti jednoduché i komplexni metody finan¢niho kolaterdlu. Ve vypoctu kapitdlového pozadavku k opera¢nimu
riziku se za urcitych podminek zavadi nova obchodni linie, do niZ Ize alokovat ztraty, které ovliviuji celou instituci. Ke zmé-
ndm dochazi také v pfipadé stanoveni kapitdlovych pozadavkd ke specifickému riziku.

V zafi 2009 byla v Ufednim véstniku EU uvefejnéna dalsi novela CRD, a to smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/111/ES, oznacovana jako CRD II. Tato smérnice pfindsi, na rozdil od CRD I, zmény zdsadnéjsiho charakteru, které
se dotykaji jak regulovanych osob, tak i orgdnt dohledu. Pozménuje vztahy mezi domovskym a hostitelskym orgédnem
dohledu, pravidla angaZovanosti, upravuje vyuzivani tzv. hybridd pro stanoveni regulatorniho kapitdlu, pozadavky na fi-
zeni rizika likvidity a na sekuritizaci (v€etné zavedeni tzv. reten¢niho pozadavku pro plvodce a sponzory sekuritizova-
nych expozic).

V legislativnim procesu je rovnéz dal3i novela CRD oznacovana jako CRD IIl (dokonceni schvalovacich procedur se oceka-
va v zavéru 1. pololeti 2010). CRD ma pfinést zmény v obchodnim portfoliu, dojde ke zvyseni kapitalovych pozadavkd,
zejména v pfipadé zafazeni sekuritizovanych a resekuritizovanych expozic do obchodniho portfolia a v pfipadé pouziti
internich modelQ. TéZ je pozadovdno, aby instituce zavedly vhodné politiky odménovani podporujici fadné fizeni rizik
a dlouhodobé cile, které v pfipadé nevhodného nastaveni mlze orgdn dohledu sankcionovat. Transpozice novel CRD | a I
by méla byt provedena v pribéhu roku 2010 s Uc¢innosti od 31. prosince 2010. Podobny harmonogram implementace
je zatim uvaZovan i v pfipadé CRD lIl. ProtoZe transpozice CRD | nevyZzaduje zménu zakonl, CNB zajisti jeji transpozici
na urovni provadécich predpisd, a to novelou vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. Transpozice CRD Il a lll vyZzaduje zménu zdkona
o bankéach, zékona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu a rovnéz zménu vy-
hlasky ¢. 123/2007 Sh. CNB v zavéru roku 2009 zahajila prace na novele zminéné vyhlasky a na zménéch vyse uvedenych
zakonU pfipravovanych MF se podili.

3.3 SOLVENTNOST II

Novy systém regulace evropského pojistovnictvi, oznacovany jako Solventnost Il, byl upraven smérnici 2009/138/ES, kterd
byla dne 17. prosince 2009 zvefejnéna v Ufednim véstniku EU. Novy regulatorni rémec je zalozen na tfech pilifich, které
zahrnuji kvantitativni pozadavky na pojistovny a zajistovny, kvalitativni poZadavky na fizeni rizik i na postupy dohledo-
vych orgdnd a vykazovani a zverejfiovani informaci pojistovnami. V prvnim pilifi jsou stanoveny kvantitativni pozadavky
zahrnujici postupy pro vypocet technickych rezerv a kapitdlovych pozadavkd, které budou kalkulovany bud za pouziti
standardniho vzorce nebo internich modeld schvalovanych pfislusnym organem dohledu. Kvalitativni pozadavky, které
jsou soucasti druhého pilite, stanovi pravidla pro vnitini kontrolni systémy pojistoven, jejich vlastni vyhodnocovani a fizeni
rizik a rovnéz pravomoci a odpovédnosti dohledovych orgdnl pfi vykonu dohledu. Treti pili¥ si klade za cil posileni trzni
discipliny a transparentnosti trhu na zakladé vykaznictvi a povinnosti pojistoven a zajistoven zverejriovat o sobé sirokou
Skalu informaci.

Vzhledem k tomu, Ze Evropska komise ma prijmout provadéci predpisy k ramcové smérnici, které detailnéji upravi nékteré
jeji oblasti, probihala v roce 2009 jejich pFiprava vyborem CEIOPS, kde se ucastnili i zastupci CNB v pFislusnych pracovnich
skupinach. Ten pak ve tfech vinach (v bifeznu, ¢ervnu a listopadu 2009) verejné konzultoval své navrhy a néasledné odeslal
doporuceni Evropské komisi (v oblasti findIni kalibrace vypoctu kapitélovych pozadavk( bude priprava doporuceni pokra-
Covat i prvnim ctvrtleti 2010). Evropska komise ve druhé poloviné roku 2009 zacala projednavat své ndvrhy provadécich
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predpist zaloZzené na doporucenich CEIOPS se ¢lenskymi staty. Prvni ndvrhy se zatim tykaly fidiciho a kontrolniho systému
pojistoven, schvalovani internich modeld a doplikového kapitalu, uverejiiovani informaci pojistovnami a ocenovani aktiv
a zavazk( jinych, nez jsou technické rezervy. Na pfipravé stanovisek k témto materidldm CNB Gzce spolupracuje s MF.

V ramci spole¢ného projektu Ceské asociace pojistoven, MF, Ceské spole¢nosti aktuard a CNB probihala pfiprava transpo-
zice smérnice Solventnost Il do Ceské legislativy. V roce 2009 spocivalo tézisté prace v pfipravé navrh( budoucich pravnich
predpist, v roce 2010 se pfedpoklada predevsim zapojeni do diskuze nad navrhy provadécich pfedpis na evropské dGrovni
a také poradani semindrd k prislusnym témattm Solventnosti Il. CEIOPS pfipravuje na druhé pololeti 2010 dalsi kolo kvan-
titativni dopadové studie (QIS5), v jehoZ ramci bude testovat findIni kalibraci kapitélovych pozadavkd na pojistovny. QIS5
bude jednou z vyznamnych aktivit CNB a ¢eskych pojistoven v této oblasti.

3.4 REGULACE V OBLASTI KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Evropsky parlament schvalil 13. cervence 2009 novou smérnici (UCITS IV), kterd nahrazuje stavajici smérnici 85/611/EHS.
K jejimu vyhlaseni v Ufednim véstniku EU do3lo 17. listopadu 2009. Smérnice obsahuje nova ustanoveni, ktera by méla
zvysit efektivitu sektoru standardnich fondd kolektivniho investovani. Jedna se predevsim o zjednoduseni pfeshranicnich
aktivit fond (mozZnost zakladat standardni fondy ve staté, ve kterém investi¢ni spolecnost nema své sidlo) a efektivnéjsi
obhospodarovani aktiv cestou maximalizace objemu spravovanych portfolii (pfeshrani¢ni fuze, sdruzovani aktiv, struktury
hlavnich a vedlejsich fond(). Smérnici jsou ¢lenské staty povinny transponovat do 1. ¢ervence 2011 spole¢né s implemen-
ta¢nimi opatfenimi (provadéci smérnice, kterou v urcitém rozsahu muze nahradit provadéci nafizeni Evropské komise),
ktera maji byt pfipravena do 1. ¢ervence 2010. CNB se k pfipravovanym provadécim opatfenim vyjadfovala v rédmci pra-
covni skupiny CESR, kterd poskytovala Evropské komisi technické rady v oblasti management passportu, fuzi, struktury
hlavnich a vedlejsich fondd a klicovych informaci pro investory.

Evropska komise predloZila rovnéz ndvrh smérnice o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondd. Alternativni investi¢ni
fondy predstavuji velmi rdznorodou skdlu fondd (napt. hedge fondy, fondy private equity, komoditni fondy, nemovitostni
fondy a specidlni fondy cennych papir). Smérnici se stanovuji pravidla pro povolovani, provozovani a pozadavky na trans-
parentnost ¢innosti spravcl. Navrh smérnice je od Cervna 2009 projednavan na Urovni expertd v ramci Rady EU a paralelné
také v ekonomickém vyboru Evropského parlamentu. Za Svédského predsednictvi doznal navrh fady zmén, predevsim
upfesfiujiciho a doplniujiciho charakteru. Nejproblematic¢téjsimi body navrhu vsak i nadale zUstéva otdzka rozsahu a pU-
sobnosti smérnice, regulace depozitarl, nabizenf alternativnich fondd ze tfetich zemf a regulace politiky odménovani.
Svédsky kompromisni navrh ze dne 15. prosince 2009 byl pfedan Spanélsku, jakoZto nastupujici pfedsednické zemi, ktera
bude pokracovat ve snahach o dosazeni konsensu. Mezi jednotlivymi ¢lenskymi zemémi v3ak i nadale pretrvavd nesoulad
v ndzorech na vhodnou miru regulace. Kompromis bude obtizné nalézt i v Evropském parlamentu, kde ekonomicky vybor
obdrzel k ndvrhu smérnice témér dva tisice pozménovacich navrha.

3.5 REGULACE RATINGOVYCH AGENTUR

Nafizeni o regulaci ratingovych agentur, které v dubnu 2009 schvalil Evropsky parlament, bylo uvefejnéno v Ufednim
véstniku EU dne 7. prosince 2009. Nafizeni ma byt Gcinné od 7. ¢ervna 2010, kdy budou moci ratingové agentury zahdjit
podavani zadosti, a pro organy dohledu to bude znamenat zahajeni nového typu ¢innosti spocivajici v registraci a dohledu
ratingovych agentur. Existujici agentury musi podat Z&ddost o registraci nejpozdéji do 7. zafi 2010. V CR vyzaduje imple-
mentace nafizeni zmény v primarni legislativé, aby se CNB mohla stat pFislusnym organem dohledu nad CRA (pravnickymi
osobami se sidlem v CR). Pfislusna adapta¢ni novela se tyka predeviim zékona o podnikani na kapitalovém trhu, novelu
jiz schvélila vidda CR v prosinci 2009. Po jednom roce od Gc¢innosti dotéeného nafizeni (od 7. prosince 2010) musi vyjme-
nované regulované osoby finan¢niho trhu pouzivat pro regulatorni Ucely pouze ratingy emitované ratingovymi agentu-
rami se sidlem v EU a registrovanymi podle daného nafizeni. Ratingy emitované ve tretich zemich bude mozné uznat jen
pfi splnéni urcitych podminek (ekvivalence dohledu, popf. potvrzeni ratingu agenturou v EU). Na posuzovani ekvivalence
pracuje nyni vybor CESR.
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3.6 DALSi VYBRANE OBLASTI SE VZTAHEM K DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

CNB se aktivné ucastni praci pracovni skupiny Financial Conglomerates Directive Working Group, kterou ustavila Evropska
komise v souvislosti s revizi smérnice 2002/87/ES, o dopliikovém dozoru nad Gvérovymi institucemi, pojistovnami a inves-
ti¢nimi podniky ve finan¢nim konglomeratu. Podkladem pro revizi smérnice jsou doporuceni vypracovana Vyborem pro
financni konglomeraty na zdkladé zadosti Evropské komise (zejména v oblasti rozsahu aplikace, terminologie, vnitfniho
kontrolniho systému a metod stanoveni kapitalové pfiméfenosti na urovni finan¢niho konglomeratu), dédle pfipominky in-
dustrie vzeslé z verejnych slysenf, a dokumenty k fizeni rizik, které pfipravilo Joint Forum. V pribéhu roku 2010 se ocekava
pokracovani praci na pfipravé novely smérnice.

V roce 2009 EU vydala rovnéZ novou smérnici o elektronickych penézich 2009/110/ES a novelu smérnice o neodvolatel-
nosti zUc¢tovani 2009/44/ES. Spole¢né s novym nafizenim o preshrani¢nich platbach ¢. 923/2009 se i k nim CNB podili
na pfipravé primarni i sekundarni legislativy.
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4.1 LICENCNI, SCHVALOVACi A POVOLOVACI CINNOST®

Sektor uvérovych instituci®

Tab. A.l - Vyvoj poctu subjektd v sektoru tvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2008 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2009
21 (z toho 5 stavebnich 21 (z toho 5 stavebnich
Banky . 0 0 o
spofitelen) spofitelen)

Pobowcky ;ahramcr)mh bank 16 3 ] 18

(v rezimu jednotné licence)

Druzstevni zélozny 17 0 0 17

Uvérové instituce celkem 54 3 1 56

Vyuzivani prdva svobody usazovani dle evropské legislativy na zakladé jednotné licence v jiném clenském statu EU se
v roce 2009 oproti roku 2008 nezménilo. Jedna tuzemskd banka (J&T BANKA a. s.) pUsobi ve formé pobocky na Uzemi
Slovenska a pét tuzemskych druzstevnich zalozen (Fio, Unibon, WPB, Citfin a AKCENTA) operuje na Uzemi Slovenska,
Polska, Madarska a Kypru.

Pokud jde o sektor instituci elektronickych penéz, které ndlezeji dle kategorizace evropského prava téz do tohoto sektoru
a které mohou vznikat v CR podle zékona 124/2002 Sb., o platebnim styku, nezaznamenala CNB Z&dnou Z&dost a nevedla
7&dné spravni fizeni v tomto sméru. Na zadkladé nového zdkona o platebnim styku (284/2009 Sb.) byly podany dvé zadosti
o licenci pro platebnf instituci.

Tab. A.ll - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Pfechazejicich z 2008 Zahajenych Ukonéenych Pocet v roce 2009
7 78 53 32

Ceska narodni banka vedla v priibéhu roku 2009 celkem 85 spravnich fizeni, tykajicich se regulovanych subjektl ze sekto-
ru Uvérovych instituci (bank, pobocek zahrani¢nich bank a druzstevnich zalozen), z toho 11 podnétl se tykalo bank a 74
druzstevnich zédlozen. Zbyvajici spravni fizeni zahrnovala regulatorni souhlasy se zaloZzenim pobocky druzstevni zdlozny
v zahranidi, snizenim ¢lenského vkladu aj.

V pribéhu roku 2009 bylo v rdmci uvedenych Fizeni vydano celkem 53 spravnich rozhodnuti.

Mezi dUlezitd spravni rozhodnuti ucinénd v roce 2009 v sektoru Uvérovych instituci patfi tfi zmény bankovni licence
J&T BANKY a. s. (ve vsech pfipadech se jednalo o rozsifeni ¢innosti o nékteré investi¢ni sluzby, nebot tato banka ma
i povoleni obchodnika s cennymi papiry). V pribéhu roku 2009 probihalo spravni fizeni o udéleni bankovni licence Fio,
burzovni spole¢nosti, a. s.

5 Dal3i ¢iselné informace ke kapitoldm 4.1 az 4.4 Ize vyhledat na webovych strankach Ceské narodni banky v Seznamech regulovanych a registrovanych subjektd
finan¢niho trhu a v pravomocnych rozhodnutich viz http://www.cnb.cz/cnb/JERRS.WEBO7.INTRO_PAGE, www.cnb.cz/cs — Dohled nad finan¢nim trhem — Viykon
dohledu — Pravomocna rozhodnuti.

6 Podrobné viz ZVDFT Cast B, Kap. 2.1 Struktura bankovniho sektoru a Kap. 2.6 Vyvoj sektoru druzstevnich zalozen.
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K zadsadnéjsim fizenim o kvalifikované Ucasti patfily zadosti spolec¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH a EGB Ceps Holding
GmbH, kterym byl udélen souhlas k nabyti kvalifikované ucasti na Ceské spofitelng, a. s. Spole¢nosti RLBOO Unternehmenshol-
ding GmbH byl udélen souhlas k nabyti kvalifikované Ucasti na Raiffeisenbank a. s.

Nejvétsi pocet fizeni se tradi¢né vztahuje k predchozim souhlastim k nabyti kvalifikovanych ucasti (51 fizeni) a dale ke schva-
leni ¢lent orgdnl a fidicich osob druzstevnich zaloZzen (23 fizeni).

Sektor kolektivniho investovani a penzijnich fonda

V roce 2009 pokracoval trend vstupu novych subjektd do sektoru kolektivniho investovani. Pfedmétem zvyseného zajmu
byly predevsim specidlni fondy kvalifikovanych investor( (zaklddané, resp. vytvarené ve formé investi¢nich i podilovych
fondu) se zamérenim na investice do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti. Dne 1. srpna 2009 nabyla Gc¢innosti no-
vela zédkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpist (zdkon o kolektivnim investovanim),
kterd znamenala vyznamny impuls pro dalsi rozvoj tzv. nesamospravnych investi¢nich fondd (tj. investi¢nich fondd, jejichz
majetek je obhospodarfovan investi¢ni spole¢nosti).

Nova pravni Gprava mimo jiné zmirnila regulatorni omezenf a snizila administrativni zatéz pfi zakladani téchto typt fondd.
Nové byly napfiklad umoznény nepenézité vklady jako zplsob splaceni zékladniho kapitdlu investi¢nich fondd urcenych
pro kvalifikované investory a bylo zruseno omezeni doby, na kterou mohly byt investi¢ni fondy zakladany (dosud 10 let).
Doslo také ke zmirnénf licen¢nich pozadavkU (vedouci osoby a osoby s kvalifikovanou Ucasti jiz nepodléhaji pfedchozimu
schvaleni CNB) a s pfislusnym povolenim CNB jsou pfipustné i fuze investi¢nich fondd s neregulovanymi subjekty, pokud
investi¢ni fond v dusledku fuze nezanikne.

Ke konci roku 2009 CNB evidovala celkem 58 specialnich fond@ kvalifikovanych investor( (v tom 27 investi¢nich fondd
a 31 podilovych fond).

Tab. A.lll - Vyvoj poctl subjektil v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fond
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2008 PfirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2009

Investi¢ni spole¢nosti 20 2 0 22
Investi¢ni fondy 16 1 0 27 1)
Oteviené podilové fondy 142 16 19 139

z toho: standardni fondy 41 2 7 36
Uzaviené podilové fondy 2 0 0 2
Penzijni fondy 10 0 0 10
Depozitare 8 0 0 8

i) Dva z uvedenych investicnich fondd (Metrostav Nemovitostni, uzavieny investicni fond, a. s., a ZSD Invest, uzavieny investicni fond, a. s.) nebyly k 31. 12. 2009
zapsany do obchodniho rejstriku.

V pribéhu roku 2009 bylo v oblasti kolektivniho investovani vedeno 241 sprdvnich fizeni, z toho ve 199 pripadech bylo
rozhodnuto. Licenci obdrzZely dvé nové investi¢ni spole¢nosti (FORS CAPITAL a. s. a EUFI — Asset Management a. s.)a 11
novych investi¢nich fond — PILSENINVEST, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; R.E. uzavieny investi¢ni fond, a. s.; Apollon
Property, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; Spole¢ny zemédélsky uzavreny investi¢ni fond a. s.; EUFI — uzavfeny investi¢ni
fond a. s.; EUBE, uzavieny investi¢ni fond, a. s.; RECIFA REALITY, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; EXAFIN, uzavieny inves-
ti¢ni fond, a. s.; Doma je Doma, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; Metrostav Nemovitostni, uzavreny investi¢ni fond, a. s.;
a ZSD invest, uzavieny investi¢ni fond, a. s. Z diivodu zpétvzeti Zadosti Zadatelem bylo zastaveno jedno sprévni Fizeni
ve véci zmény rozsahu povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, jedno spravni fizeni ve véci udéleni povoleni k cinnosti
investi¢ni spolec¢nosti a dvé sprdvni fizeni ve véci udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu. Do konce roku 2009 ne-
byla rozhodnuta dvé fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti a jedno Fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti
investi¢niho fondu.
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CNB vedla 14 spravnich Fizeni ve véci udéleni predchoziho ¢i nésledného souhlasu k nabyti kvalifikované ucasti na in-
vesti¢ni spole¢nosti ¢i investicnim fondu, do konce roku 2009 byla v deviti pfipadech Fizeni pravomocné ukoncena.
K nejvyznamnéjsim akvizicim v sektoru patfil majetkovy vstup spole¢nosti WOOD & Company Group S.A. do spole¢nosti
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT investi¢ni spolec¢nost, a. s., ktery ve svém ddsledku vedl ke zméné nazvu investi¢ni
spolecnosti, a dale ovladnuti spolecnosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a. s., spolecnosti Crédit Agricole Asset Ma-
nagement. Byl udélen predchozi souhlas spole¢nostem Erste Asset Management GmbH a Erste Bank Beteiligungen GmbH
k nabyti kvalifikované ucasti na Investi¢ni spole¢nosti Ceska spofitelna, a. s.

K nejpocetnéjsim spravnim fizenim v sektoru kolektivniho investovani naleZelo 128 fizeni o schvaleni zmén statut fondd
kolektivniho investovani. V pfipadé tfi Fizeni byla bankovni radou CNB vydana rozhodnuti o rozkladu, kterymi byla potvr-
zena zamitava rozhodnuti v 1. stupni, dvé Fizeni o schvaleni zmény statutu byla na zadost Zadatele zastavena, 26 fizenf
nebylo do konce roku 2009 ukonceno.

Udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu se tykalo 35
spravnich fizeni, z toho jedno fizeni bylo pravomocné ukonceno vydanim zamitavého rozhodnuti v 1. stupni pro nedosta-
te¢nou odbornou praxi navrhované osoby, jedno fizeni bylo zastaveno a dvé fizeni nebyla do konce roku 2009 ukonce-
na. Dale bylo vedeno 22 spravnich fizeni o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu (z toho Sest nebylo do konce
roku 2009 rozhodnuto). CNB udélila jedno povoleni k vytvofeni podilovému fondu — specidlnimu fondu kvalifikovanych
investord. Ve 12 pripadech bylo na zddost investi¢ni spolecnosti odnato povoleni k vytvoreni podilového fondu a v 3esti
pfipadech CNB udélila povoleni ke slou¢eni podilovych fondg.

V prabéhu roku 2009 CNB vedla dvé spravni fizeni o udéleni povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirti zahrani¢niho
specialniho fondu v CR. V jednom pfipadé, kdy Zadatelem byla lucemburska spole¢nost QUADRIGA SUPERFUND SICAV,
bylo spravni fizeni ukonceno vydanim zamitavého prvostupriového rozhodnuti a ve druhém pfipadé bylo slovenské spolec-
nosti IAD Investments, sprav. spol., a. s., udéleno povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirl zahrani¢niho specidlniho
fondu s nazvem Prvy realitny fond, 3.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s., na tzemi CR.

V souvislosti s novelizaci zdkona o kolektivnim investovani ze srpna 2009 obdrzela CNB zcela novy typ Zadosti o udéleni
povoleni k pfeméné investi¢niho fondu. Jednalo se o dvé spravni fizeni ve véci povoleni fuze specialnich fond0 kvalifikova-
nych investor( s neregulovanym subjektem, kterd se tykala spole¢nosti IMOS development, uzavieny investi¢ni fond, a. s.,
a Spole¢ny zemédélsky uzavreny investi¢ni fond a. s. Obé fizeni byla do konce roku 2009 ukoncena.

Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fonda

Prechazejicich

Prechazejicich z roku 2008 Zahajenych v roce 2009  Ukoncenych v roce 2009 do roku 2010

Kolektivni investovani 23 218 199 42
Penzijni pfipojisténi 2 38 37 3
Celkem 25 256 236 45

V sektoru penzijniho pfipojisténi nedoslo v roce 2009 z hlediska licen¢ni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti CNB k vyraz-
nym zménam. Uc¢innosti nabyly zmény zékona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojidténi se statnim pfispévkem a o zménéch
nékterych zédkonl souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpist (zdkon o penzijnim pfipojisténi), ale ty si
nevyzadaly zdsadni zmény internich dokumentt zabezpecujicich ¢innost penzijnich fondd. Pfijatou novelou byla zejména
rozsitena ochrana spotrebitele, zakotvila se moznost zpoplatnit odbytné a prevody prostredkl ucastnik& a upravila se
moznost drzet v portfoliu vybrané dluhopisy do splatnosti v cené pofizeni do vyse 30 % z majetku penzijniho fondu.

CNB obdrzela 38 zadosti k zahajeni spravnich fizeni, a to vyhradné podle zdkona o penzijnim pfipojisténi. Podle zéko-
na 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ze statl EU nebo jinych statd, které jsou
smluvni stranou Dohody o Evropském hospodarském prostoru na Gzemi CR, a o zméné zakona 48/1997 Sb., o vefejném
zdravotnim pojisténi a o zméné a doplnéni nékterych souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisl, ktery podle
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kategorizace evropského prava nalezi do téhoz sektoru a podle néhoZ mohou na Gzemi Ceské republiky pasobit insti-
tuce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z jinych ¢lenskych statt EU, nebyla CNB predloZena zadnéa Z4dost a nebylo
vedeno zadné fizeni.

V roce 2009 bylo celkem vedeno 40 spravnich fizeni, z nichZ dvé pokracovala z roku 2008. Jednalo se o fizeni o udéleni
povolen{ ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu (Zzadatel KKCG Finance B.V.), kde platnost udéleného povoleni zanikla, ne-
bot nebyl dle § 62 odst. 1 zédk. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik, ve znéni pozdéjsich predpistl, podan v¢as navrh na zapis
do obchodniho rejstfiku. Dale se jednalo o fizeni o udéleni pfedchoziho souhlasu spolecnosti Société Beaujon k nabyti vice
nez 10 % na zékladnim kapitalu spole¢nosti AXA penzijni fond, a. s.

Dalsi dUlezitd spravni rozhodnuti se tykala dvou zmén penzijniho planu spolecnosti AXA penzijni fond a. s. a AEGON Pen-
zijni fond, a. s. a Ctyf zmén statutu spolecnosti AXA penzijni fond a. s. (dvé po sobé nasledujici zmény), AEGON Penzijni
fond, a. s., a Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s.

Ostatni spravni fizeni (32) se tykala udéleni predchoziho souhlasu s volbou osoby do orgdnu penzijniho fondu vcetné
znovuzvolenf stavajicich ¢lend organd penzijnich fondd (z toho jedno Fizeni bylo zastaveno z ddvodu zpétvzeti Zadosti
Zadatelem a tfi fizeni nebyla do konce roku 2009 ukoncena).

Obchodnici s cennymi papiry, investicni zprostfedkovatelé a devizové licence

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo na pocatku roku 2009 evidovano celkem 38 subjektd s povolenim k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry podle § 5 zdkona 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu (ZPKT), z toho bylo 11 bank.
V prabéhu roku 2009 byla udélena tfi nova povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (CITCO — Finan¢ni
trhy a. s., AKCENTA CZ, a. s., CYRRUS CORPORATE FINANCE, a. s.). Ve dvou pfipadech povoleni zaniklo na zékladé zmény
pfedmétu podnikani (BODY INTERNATIONAL BROKERS, a. s., GAUDEA, a. s.). CNB na konci roku 2009 evidovala 39 obchod-
nikd s cennymi papiry, z toho 11 bank.

Tab. A.V - Vyvoj poctu subjektd v sektoru poskytovatelt investi¢nich sluzeb

Stav k 31. 12. 2008 PrirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2009
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 27 3 2 28
Obchodnici s cennymi papiry — banky 11 0 0 1
Celkem 38 3 2 39

Tab. A.VI - Pocty spravnich fizeni v sektoru poskytovatelli investi¢nich sluzeb

Prechazejicich z roku 2008  Zahajenych v roce 2009 Ukoncenych v roce 2009  Prechazejicich do roku 2010 Stav k 31. 12. 2009

15 551 558 8 28

V roce 2009 vydala CNB v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb celkem 558 rozhodnuti, pfi¢emz 498 rozhodnuti tvofila
rozhodnuti o zruseni registrace investi¢niho zprostfedkovatele (z toho jedno rozhodnuti o zruseni registrace investi¢niho
zprostfedkovatele bylo autoremedurou zruseno).

CNB vydala tfi rozhodnuti o udéleni povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. Ve dvou pfipadech byla fize-
ni o udéleni povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry zastavena. Rozhodnuti o rozsiteni povoleni k vykonu
¢innosti obchodnika s cennymi papiry vydala CNB tfi, ve dvou pfipadech byla Fizeni v této oblasti zastavena. V jednom
pfipadé bylo vydano rozhodnuti o schvaleni drazebniho radu. Udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci
osoby obchodnika s cennymi papiry se tykalo péti rozhodnuti. V jednom pfipadé byla zddost o predchozi souhlas k vyko-
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nu funkce vedouci osoby zastavena. V péti pfipadech vydala CNB souhlas k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi
s cennymi papiry.

CNB zastavila 26 Fizeni ve véci zadosti o registraci investi¢niho zprostfedkovatele.

Devizové licence byly k 1. listopadu 2009, kdy nabyl i¢innosti zdkon 284/2009 Sb., o platebnim styku, transponujici smér-
nici 2007/64/ES, o platebnich sluzbach, resp. zdkon 285/2009 Sb., ktery zménil mimo jiné zdkon 219/1995 Sb., devizovy
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist, zruseny. Nové jsou c¢innosti pred 1. listopadem 2009 poskytované na zakladé devi-
zové licence k bezhotovostnim obchodlm s cizi ménou nebo penéznim sluzbam zahrnuty v platebnich sluzbach ve smyslu
zékona o platebnim styku. CNB vydala sedm rozhodnuti o udé&leni devizové licence a tfi rozhodnuti o jejim odnéti. Dvé
fizeni ve véci zadosti o udéleni devizové licence byla zastavena. CNB nové pro poskytovatele platebnich sluzeb udéluje
povolenf k ¢innosti platebni instituce nebo provadi zapis do registru poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu.

Sektor pojistoven
Povolovaci a schvalovaci ¢innosti Ceské narodni banky podléhaji tuzemské pojistovny a zajistovny a pojistovny z tretich
stata (tj. staty mimo EU/EHP).

Ke konci roku 2009 podléhalo dohledu Ceské narodni banky celkem 36 tuzemskych pojistoven (véetné Ceské kancelafe

pojistitelt) a jedna zajistovna. V omezeném rozsahu podléhalo dohledu CNB také 17 pobocek pojistoven, v tom 16 ze
st4td EU/EHP a jedna pobocka z tieti zemé (Svycarsko).

Tab. A.VII - Vyvoj poctu subjektl v sektoru pojistoven

Stav k 31. 12. 2008 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2009
z/(?.lsgg\t;r;y(fek a zajistoven) >4 2 3 53
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 35 0 0 35
pobocky pojistoven z EU/EHP 17 2 3 16
pobocky pojistoven z tfetich zemi 1 0 0 1
zajistovny 1 0 0 1

CNB jako orgéan dohledu v pojistovnictvi vedla v roce 2009 celkem 118 spravnich fizeni, do konce roku 2009 vydala 110
spravnich rozhodnuti.

Tab. A.VIII - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistoven

Prechazejicich z roku 2008  Zahajenych v roce 2009 Ukoncenych v roce 2009  Prechézejicich do roku 2010 Stav k 31. 12. 2009

3 115 110 8 28
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V roce 2009 vlady nékterych statl (USA, Francie, V. Britanie, Belgie) podnikly ve snaze konsolidovat majetkové poméry jimi
dohlizenych finan¢nich skupin sérii zachrannych zésahd, které vedly k preskupenf vlastnickych vztah( v rdmci dohlizenych
financnich instituci. V licencni oblasti ¢eského pojistného trhu jsme v této souvislosti zaznamenali zvysené mnozstvi Za-
dosti statnich ¢i polostatnich osob zvlastniho urceni” o souhlas s nabytim kvalifikované U¢asti na tuzemskych pojistovnach.
Byly udéleny souhlasy AIG Credit Facility Trustu a spole¢nosti ALICO HOLDINGS LLC s ovlddnutim PRVNI AMERICKO-CES-
KE POJISTOVNY, a. s., a dale souhlasy francouzské statni Société de Prise de Participation de I'Etat ¢i belgické statni Société
Fédérale de Participations et d’Investissement s nabytim kvalifikované ucasti v POJISTOVNE CARDIF PRO VITA, a. s.

Pojistovny mély tendenci klast zvySeny diraz na konzervativni slozku finan¢niho umisténf svych aktiv, jejichZ zdrojem jsou
technické rezervy. Nékteré z pojistoven (VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a. s., Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna
Insurance Group a Ceska podnikatelské pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group) predkladaly CNB zadosti o souhlas se
zménou ve skladbé finan¢niho umisténi sméfujici ke zvyseni pravnimi predpisy stanoveného limitu finan¢niho umisténi
pro dluhopisy, pficemz pfislusné souhlasy byly vzdy udéleny. Jina skladba finan¢niho umisténi byla téZ povolena UNIQA
pojistovné, a. s., CSOB Pojistovng, a. s., ¢lenu holdingu CSOB.

Celkové nabidka pojistného trhu nebyla rozsifena o zadné nové subjekty. CNB vyhovéla dvéma zadostem pojistoven
o roziifeni ¢innosti v oblasti neZivotniho pojisténi (Ceska podnikatelska pojistovna, a. s., VIG a Evropskd cestovni po-
jistovna, a. s.) a jedné zadosti v oblasti zajistovaci ¢innosti v rozsahu fakultativniho zajisténi (POJISTOVNA CARDIF PRO
VITA, a. s.). Zadost jedné pojistovny o provoz pojidtovaci ¢innosti v odvétvi neZivotniho pojisténi byla naopak zamitnuta.

Spole¢nosti Wistenrot Versicherungs - Aktiengesellschaft byl udélen predchozi souhlas s nabytim kvalifikované Gcasti
na Wustenrot pojistovné a. s. Souhlas k nabyti kvalifikované Gcasti na Halali, vSeobecné pojistovné, a. s., byl vydan spole¢nos-
ti Interlov Praha, s.r.o. Spole¢nosti Allianz Holding eins byl udélen souhlas s ovladnutim spolecnosti Allianz pojistovna, a. s.

CSOB Pojistovné, a. s., ¢lenu holdingu CSOB byl schvélen zptisob vypoctu rezervy na spinéni zéavazkd z pouZité technické
Urokové miry. Komerc¢ni pojistovné, a. s. byl udélen souhlas k prerozdéleni vlastnich zdroj ve vypoctu solventnosti. Vitali-
tas pojistovné, a. s. byl udélen souhlas se snizenim zakladniho kapitalu pfi dodrzeni poZadované vyse solventnosti.

CNB vydala 89 rozhodnuti, kterymi udélila pfedchozi souhlas k ¢lenstvi ve statutarnim ¢i dozorc¢im organu pojistovny
¢i zajistovny.

V roce 2009 vedla CNB dvé spravni fizeni ve véci zapisu do seznamu odpovédnych pojistnych matematikt vedeného CNB
a jedno fizenf ve véci vyskrtnuti z tohoto seznamu. Ke konci roku 2009 bylo do uvedeného seznamu zapsano celkem 49
odpovédnych pojistnych matematikd (k 31. 12. 2008 jich bylo 48).

Oblast emisi cennych papir( a regulovanych trha

Na pocatku roku 2009 bylo evidovano 68 spolecnosti, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
(emitenti kétovanych cennych papird), z toho bylo 18 spole¢nosti se sidlem mimo CR a jedna se sidlem mimo EU. V pribéhu
roku 2009 se pocet emitentl kétovanych cennych papir snizil o sedm, predevsim v disledku rozhodnuti organizétord re-
gulovanych trhl o vyfazeni Sesti emisi cennych papirti z obchodovanf na regulovaném trhu z dlivodu neplnéni podminek pro
pfijeti k obchodovani (zejména z dlvodu nizké likvidity). Pocet licencovanych organizatort regulovaného trhu se na zékladé
udélené licence spolecnosti Power Exchange Central Europe, a. s. (dfive Energetickd burza Praha) rozsitil na tfi (nadale jako
organizatofi regulovanych trhd pUsobi RM-Systém, Ceska burza cennych papirQ a. s. a Burza cennych papir(, a. s.). Pocet
vyporadacich systémd (SVYT - Systém vyporadani transakci RM-S, Systém kratkodobych dluhopist CNB a vypofadaci systém
Centrdlniho depozitafe cennych papird, a. s. /dfive UNIVYC/) zUstal oproti roku 2008 nezménén. V prabéhu roku 2009 byla
udélena licence k ¢innosti centralniho depozitare spolecnosti Centralni depozitdf cennych papird, a. s. (dfive UNIVYC), kterd
by méla po zahdjeni ¢innosti centrélniho depozitére prevzit evidenci cennych papirl dosud vedenou Strediskem cennych
papirt a nadéle provozovat vyporadaci systém. V soucasnosti probiha priprava prevodu evidenci Stfediska cennych papirQ.

7 Jednalo se typicky o pravnické osoby, tcelové vytvorené ministerstvy financi nékterych zemi za Ucelem feseni dusledkt dopadu krize na vybrané a systémové
vyznamné subjekty finan¢niho trhu jejich zemé.



30

4. PRIMY DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2009

Tab. A.IX - Vyvoj poctu emisi cennych papirt, regulovanych trhii a vyporadacich systému

Stav k 31. 12. 2008 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2009
Emitenti kotovanych cennych papirt 68 3 10 61
z toho: zahrani¢ni 18 0 1 17
Organizatofi regulovaného trhu 2 1 0 3
Vyporadaci systémy 3 0 0 3
Centralni depozitar 0 1 0

V priibéhu roku 2009 vydala CNB v oblasti emisi cennych papird a regulovanych trhii celkem 109 prvostupfovych roz-
hodnuti.

Vétsinu z téchto rozhodnuti (104) tvofila rozhodnuti z oblasti emisi cennych papird o schvéleni dokumentl v souvislosti
s novymi emisemi cennych papir, tj. emisnich podminek dluhopist podle zdkona 190/2004 Sb., o dluhopisech, prospek-
t0 cennych papird a jejich kombinaci pro Ucely verejné nabidky a pfijeti cennych papirt k obchodovéani na regulovaném
trhu podle ZPKT. V pfipadé emisnich podminek dluhopist se jednd o formalni kontrolu ndlezitosti tohoto dokumentu.
V pfipadé schvalovani prospekt cennych papir( se kontroluje plnéni podminek stanovenych nafizenim Evropské komise
809/2004.

Vedle téchto schvalovacich spravnich fizeni bylo v roce 2009 vedeno i pét fizeni ve vztahu k informacni povinnosti emi-
tentd kétovanych cennych papirll, zejména ve véci povoleni ziZeni rozsahu vyrocni zpravy. V oblasti nabidek prevzeti byla
v roce 2009 zahdjena tfi spravni fizeni a vydana tfi spravni rozhodnuti.

Z hlediska trzni infrastruktury vydala v roce 2009 CNB 3est licen¢nich rozhodnuti, za nejvyznamnéjsi Ize oznacit udéleni
povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe spole¢nosti Centralni depozitar cennych papirQ, a. s. a povoleni k ¢innosti or-
ganizétora regulovaného trhu pro nékteré komoditni derivaty spole¢nosti Power Exchange Central Europe, a. s. CNB déle
vyhovéla zadosti spole¢nosti Fio burzovni, a. s. o udélenf pfedchoziho souhlasu s nabytim kvalifikované Gcasti na organiza-
toru regulovaného trhu, spolec¢nosti RM-Systém, ceskd burza cennych papird a. s. a dvéma Zadostem spolecnosti Centralni
depozitaf cennych papirQ, a. s. (resp. UNIVYC, a. s.) o schvaleni zmén pravidel vyporadaciho systému.

Tab. A.X - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papird a regulovanych trhi

Prechazejicich z roku 2008 Zahéjenych v roce 2009 Ukonéenych v roce 2009 Prechazejicich do roku 2010
6 115 119 2
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4.2 NOTIFIKACE (v rezZimu jednotné licence)

Vstup CR do EU v roce 2004 oteviel tuzemsky finanéni trh téz dalsim subjekttm, které mohou vyuzivat svobodu volného
pohybu sluzeb na zakladé jednotné licence (evropského pasu)®.

V pribéhu roku 2009 obdrzela CNB celkem 421 ozndmeni zahrani¢nich regulatort o notifikacich pfeshrani¢niho posky-
tovani sluZeb, z tohoto poctu bylo 32 bank® (z toho 1 instituce elektronickych penéz), 68 pojistoven'®, 109 fondd kolek-
tivniho investovani, 10 investi¢nich spole¢nosti a 203 poskytovateld investi¢nich sluzeb.

Svoji ¢innost ukoncilo v roce 2009 v ramci pfeshrani¢niho poskytovani sluzeb 9 bank (z toho 1 instituce elektronickych
penéz), 8 pojistoven, 1 investi¢ni spolec¢nost a 221 zahrani¢nich fondl (fondd kolektivniho investovani) a 85 poskytovateld
investi¢nich sluzeb. Pfislusnym orgdntm dohledu ze zemi EU byl ozndmen zdmér 2 tuzemskych pojistoven provozovat
pojistovaci ¢innost na jejich Uzemi na zékladé svobody docasné poskytovat své sluzby (Generali Pojistovna a. s., Pojistovna
VZP, a. s.) a jedné tuzemské banky (PPF banka a. s.).

Tab. A.XI - Pocty notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2008 Pfirtistek v roce 2009 Ubytek v roce 2009 Stav k 31. 12. 2009
Banky 252 32 9 275
z toho: instituce elektronickych penéz 12 1 1 12
Pojistovny 554 68 8 614"
Fondy 1569 109 221 1457
Investi¢ni spole¢nosti 40 10 1 49
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 840 203 85 958

K poskytovani sluzeb na izemi CR formou usazeni se v roce 2009 notifikovaly tfi banky (Postova banka, a. s., AXA Bank Euro-
pe SA/NV a Saxo Bank A/S) a dvé pojistovny (Deutscher Ring Sachversicherungs-AG a Stewart Title Limited) a dva obchodnici
s cennymi papiry (Ertrag & Sicherheit Investmentfondsberatung Ges.m.b.H. a Jung, DMS & Cie Gesellschaft m.b.H.).

Svoji ¢innost ukoncily v roce 2009 na Gzemi CR v ramci usazeni se jedna banka (Straumur-Burdaras Investment Bank) a tfi
pojistovny (QBE poistovna, a. s., XL Insurance Company Limited a Wistenrot poistovia, a. s.) a jeden obchodnik s cennymi
papiry (Ertrag & Sicherheit Investmentfondsberatung Ges.m.b.H.).

Notifikaci od zahrani¢nich regulatort emisnich prospektt obdrzela CNB celkem 131.

V pribéhu roku 2009 obdrzela CNB ozndmeni o Umyslu provozovat ¢innost na tzemi CR od 885 pojistovacich zprostred-
kovateld s domovskym ¢lenskym statem jingm neZ CR (z toho 444 ze Slovenska).

8 Podrobné o jednotné licenci viz www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni dohled — Viyklad CNB k jednotné bankovni licenci.

9 U zahrani¢nich finan¢nich nebo Gvérovych instituci se v roce 2009 (v 1. pololeti) poprvé notifikovaly tfi pobocky zahrani¢nich tvérovych instituci v EU (toto ¢islo
je zahrnuto v celkovém poctu 32 ozndmeni).

10 V pojitovnictvi se takto notifikuji nejen samotné pojistovny, ale také jejich pobocky plisobici v ostatnich statech EU/EHP. Za rok 2009 byl CNB ozndmen
zahrani¢nimi regulatory umysl celkem 32 pobocek poskytovat sluzby na izemi CR (toto ¢&islo je zahrnuto v celkovém poctu 68 oznamen).

11 Z toho je 152 pobocek téchto pojistoven v EU/EHP (dvé pobocky ¢innost v roce 2009 ukoncily).
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4.3 REGISTRACNI CINNOST

Ke konci roku 2009 bylo zaregistrovano v CR podle § 39 zdkona 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, celkem 24 zastou-
peni zahrani¢nich bank a finan¢nich instituci (tfi reprezentace ukoncily v prabéhu roku 2009 ¢innost, jedna se noveé zare-
gistrovala), které nemaji opravnéni podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale zprostfedkovavaji a propaguiji sluzby svych
bank na nasem Uzemi.

V pribéhu roku 2009 bylo provedeno 182 registraci investi¢nich zprostfedkovatell a 499 jich bylo zruseno. Soucasné bylo
ex lege zruseno 3 435 registraci vzhledem k zapsani téchto osob do seznamu tzv. vézanych zastupcl (novela ZPKT ucinna
od 1. Cervence 2008, prechodné obdobi pro ex lege ruseni registraci investi¢nich zprostfedkovateld skoncilo 2. dubna
2009). Ke konci roku 2009 evidovala CNB celkem 9 121 investi¢nich zprostfedkovateld.

V prabéhu roku 2009 zapsala CNB do seznamu vézanych zastupctl 7 602 osob a provedla vymaz 1 989 osob. K 31. pro-
sinci 2009 evidovala CNB celkem 9 123 vazanych zéstupcd.

Do registru pojistovacich zprostfedkovatelt a samostatnych likvidatort pojistnych udalosti bylo v roce 2009 nové zapsano
18 835 zprostiedkovatell, z toho 128 pojistovacich agentl a 47 pojistovacich makléra'. Ke konci roku 2009 v ném bylo
evidovano celkem 105 980 pojistovacich zprostfedkovateld, z ¢ehoZ bylo 8 003 ze zahranici. V souvislosti s touto agen-
dou zajistuje CNB odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho makléfe (Uc¢elem je ovéfit odbornou zplsobilost
k vykonu této cinnosti na stfednim ¢i vyssim kvalifikacnim stupni). Téchto zkousek se zlcastnilo celkem 576 uchazecd,
z nichz 558 uspélo.

4.4 OSTATNi REGULOVANE SUBJEKTY

CNB na zékladeé zakona 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve znéni pozdéjsich predpisti, dozoruje vice nez 2 500 nebankov-
nich devizovych mist. Do této skupiny patfi jak podnikatelé poskytujici ndkup ¢i prodej cizi mény v hotovosti, tak subjekty
zabyvajici se provadénim ci zprostfedkovanim bezhotovostnich obchodU s cizi ménou ¢i poskytovanim penéznich sluzeb.

S u¢innosti od 1. zafi 2008 provadi CNB registrace ke sménérenské cinnosti. Tato registrace je vykonavéna pobockami
CNB. V roce 2009 provedla CNB celkem 390 registraci sménarenské cinnosti. Vsechny typy devizovych licenci jsou vy-
dévany ustfedim CNB. V roce 2009 udélila CNB celkem sedm devizovych licenci, z toho pét k penéznim sluzbam, jednu
ke zprostfedkovani bezhotovostnich obchodU s cizi ménou a jednu k poskytovani bezhotovostnich obchodU s cizi ménou.
K 31. prosinci 2009 evidovala CNB celkem 201 platnych devizovych licenci.

Nebankovni devizova mista mohou provadét sménarenskou cinnost ¢i bezhotovostni obchody s cizi ménou nebo poskyto-
vat penézni sluzby pouze v provozovnach, které byly k tomuto Ucelu CNB predem zaevidovany. V roce 2009 zaevidovala
CNB 191 provozoven.

CNB v roce 2009 udélila ¢tyfi povoleni k vydavani elektronickych penéz podle § 19 zédkona 124/2002 Sb., o pfevo-
dech penéznich prostredkd, elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich systémech (zdkon o platebnim styku).
K 31. prosinci 2009 timto povolenim disponovalo 55 subjektd. CR se fadi i nadéle na pfedni misto mezi staty EU v poctu
vydavatell elektronickych penéz. Pfevaznou vétsinu vydavateld elektronickych penéz tvofi dopravci v autobusové doprave,
ktefi vydavaji Cipové karty pouzitelné k placeni jizdného mezi regiony u jinych dopravcd. Na konci roku 2009 vydavaly tfi
spolecnosti elektronické penize k placeni prostfednictvim internetu, jedna spole¢nost timto zplsobem umoziiuje zamést-
nanclm Cerpdni penéznich prostfedkd ze socidlniho fondu a jedna spole¢nost zprostfedkovava tzv. mikroplatby za sluzby
tfetich stran s vyuzitim mobilni aplikace. V roce 2009 byla udélena téz jedna licence k pfevodlm penéznich prostredkd.
Spolec¢nost vsak vzapéti po udéleni licence pozadala o jeji ukoncent.

12 Registr pojistovacich zprostredkovateld je dostupny na internetovych strankach CNB v systému ISPOZ (http://ispoz.cnb.cz/).
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V souvislosti s nabytim Ucinnosti nového zakona 284/2009 Sb., o platebnim styku, od 1. listopadu 2009, jsou nyni tzv.
jiné osoby opravnéné k vydavani elektronickych penéz podle tohoto zakona povaZzovany za vydavatele elektronickych
penéz malého rozsahu. Tyto subjekty jsou opravnény k vydavani elektronickych penéz po zapisu CNB do registru vydava-
telt elektronickych penéz malého rozsahu. VSichni vydavatelé elektronickych penéz s platnym povolenim podle plvodné
platného zdkona byli zapsani jako vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu do jednotné evidence regulovanych
a registrovanych subjektt finan¢niho trhu CNB (JERRS) k 1. listopadu 2009. Zadny dalsi subjekt nepozadal v poslednich
dvou mésicich roku 2009 o zépis do registru vydavateld elektronickych penéz malého rozsahu, ani o udéleni licence k pro-
vozovani platebniho systému.

Novy zdkon o platebnim styku také zaved| kategorii nebankovnich regulovanych subjektd poskytujicich tzv. platebni sluz-
by, kterymi jsou platebni instituce a poskytovatelé platebnich sluZzeb malého rozsahu. Ke konci roku 2009 byly podany dvé
z&dosti o udélenf povoleni k ¢innosti jako platebni instituce a deset zadosti o zapis do registru poskytovateld platebnich
sluzeb malého rozsahu.

Také regulace a dohled v devizové oblasti byly v roce 2009 zasadnim zpUsobem dot¢eny nabytim ucinnosti zakona
284/2009 Sbh., o platebnim styku. Subjekty provadéjici bezhotovostni obchody s cizi ménou nebo poskytujici penézni
sluzby budou muset v souladu s pfechodnymi ustanovenimi zdkona o platebnim styku ziskat opravnéni k poskytovani
platebnich sluzeb. Z devizovych mist tak devizovy zdkon nadale upravuje pouze vykon sméndrenské ¢innosti.

4.5 SANKCNI CINNOST

Cinnost v oblasti sank¢&nich fizeni byla i v roce 2009 nedilnou sou¢asti dohledu nad finan¢nim trhem a spocivala v proset-
fovani podnétd k zahajeni spravnich fizeni, v rozhodovani o zahdjeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a ve vedeni sprav-
nich fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny pokuty, opatfeni k ndpravé ¢i odrata povoleni a ruseny registrace.
Soucasti prace je i komunikace s orgdny cinnymi v trestnim Fizenf v¢etné zpracovani podkladt a stanovisek a déle i komunikace
s Finan¢nim a analytickym Utvarem MF k problematice prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Nelze opomenout ani

mezindrodni spolupraci s ostatnimi organy dohledu, zejména v oblasti neoprédvnéného podnikani na financnim trhu.

Tab. A.XII - Poéty vedenych sankénich spravnich fizeni

Ukoncenych (pravomocné)
v roce 2009

22 74 62 34

Prechazejicich z roku 2008 Zahajenych v roce 2009 Prechazejicich do roku 2010

V oblasti dohledu nad uvérovymi institucemi bylo v roce 2009 zahajeno jedno sank¢ni spravni fizeni za v¢asné nezaplaceni
prispévkd do fondu pojisténi vkladd. Pravni moci nabyla dvé rozhodnuti. Jedno rozhodnuti o uloZeni pokuty za poruseni
informacni povinnosti souvisejici s obsahem vyrocni zpravy za rok 2007 a jedno rozhodnuti o uloZeni pokuty za vcasné
nezaplaceni pfispévkd do fondu pojisténi vkladt. Celkova vyse uloZenych pokut ¢inila 325 000 K¢.

V oblasti kapitalového trhu bylo v roce 2009 zahajeno 44 sankcnich spravnich nebo prestupkovych fizeni. Ze zésadnich
fizeni vedenych se subjekty podnikajicimi na kapitdlovém trhu Ize uvést Fizeni tykajici se placeni prispévk( do Garan¢niho
fondu obchodnikl s cennymi papiry.
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V roce 2009 nabylo pravni moci 39 rozhodnuti z oblasti kapitalového trhu. Z vyznamnych pravomocné ukoncenych pfi-
padu Ize uvést:

e uloZeni pokuty obchodnikovi s cennymi papiry za nepovolené poskytovani investi¢ni sluzby umistovani emisi investic-
nich nastrojd a poruseni povinnosti odborné péce pfi obhospodafovani majetku zédkaznikd,

e uloZeni pokuty obchodnikovi s cennymi papiry za poruseni povinnosti odborné péce spocivajici v tom, Ze zakazni-
kdm poskytoval nepravdivé informace o stavu jejich portfolii a neopréavnéné uzaviral jejich pozice,

e zrudeni registrace investi¢nimu zprostfedkovateli, ktery od zdkaznik( pfijimal tzv. bianko pokyny (tj. podepsané
nevyplnéné pokyny).

V oblasti kapitalového trhu CNB v roce 2009 pravomocné uloZila penézité pokuty v celkové vy3i 16 150 000 K.

V oblasti sankénich Fizeni v pojistovnictvi byla v roce 2009 zahdjena celkem ctyfi spravni Ffizeni, z toho jedno spréavni fizeni
pro poruseni zakona o pojistovnictvi, jedno spravni fizeni pro poruseni odborné péce pojistovaciho zprostfedkovatele,
jedno spravni fizeni pro poruseni pravidel jednani se zakazniky pojistovaciho zprostfedkovatele a jedno spravni fizeni pro
porudeni pravidel obezfetnosti a nedostatky ve vnitfnim kontrolnim systému pojistovny.

V roce 2009 nabyla pravni moci tfi rozhodnuti, v jednom pfipadé byla pojistovacimu zprostfedkovateli uloZzena pokuta
a opatfeni k napravé, v jednom pfipadé byla pojistovné uloZzena pokuta a v jednom pfipadé bylo spravni fizeni s pojistov-
nou zastaveno. Pravomocné byly v roce 2009 uloZeny pokuty ve vysi 1 250 000 K¢.

Pro poruseni devizovych predpist bylo v roce 2009 zahéjeno 26 spréavnich fizeni. CNB pravomocné rozhodla v roce 2009
(vydanim rozhodnuti nebo prikazu) v 18 sank¢nich spravnich Fizenich, ve viech pfipadech byla ulozena pokuta. Celkova
vy3e uloZenych pokut ¢inila 302 000 K¢.

Monitorovani subjektu financniho trhu v likvidaci

CNB monitoruje prabéh likvidaci subjektd finan¢niho trhu na zékladé zakonné informaéni povinnosti subjektt v likvi-
daci a dale ad-hoc vyzadanymi informacemi. V roce 2009 bylo vymazano z obchodniho rejstitku 14 byvalych subjektl
finan¢niho trhu (tfi banky, pét druzstevnich zaloZen, dvé pojistovny, jeden penzijni fond a tfi investi¢ni fondy). Investicni
spole¢nost EVBAK, a. s. v likvidaci pfestala po splnéni zékonnych pozadavk( podléhat dohledu CNB.

V piipadé jedné druzstevni zalozny se likvidator vzdal funkce, CNB podala névrh soudu na jmenovani nového likvidatora
a ur¢i odmeénu za vykon jeho funkce. Novy likvidator byl jmenovdn téz v pfipadé jednoho investi¢ni fondu, kde se stavajici

likvidator vzdal funkce.

V pfipadé dvou investi¢nich spolecnosti v likvidaci, kdy majetek nepostacoval k Uhradé nakladu likvidace, byla poskytnuta
zaloha na hotové vydaje a odménu likvidatora z prostfedkd Ministerstva financi.

U jedné investi¢ni spole¢nosti bylo zahdjeno insolvencni Fizen.
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Tab. A.XIIl - Seznam subjektt finanéniho trhu vymazanych z obchodniho rejstiiku

Nazev Vymazano z Obchodniho rejstfiku k
1. Posumavsky investi¢ni fond, a. s. — v likvidaci 7.1.2009
AlG CZECH REPUBLIC pojistovna, a. s. 29.1.2009
Pragobanka, a. s. v likvidaci 27.2.2009
Gennex investi¢ni fond, a. s. v likvidaci 25. 3. 2009
POJISTOVNA PATRIE, a. s. 6.5.2009
Hordcka druzstevni zélozna, druzstvo "v likvidaci" 12.8.2009
Prokesova druzstevni zélozna "v likvidaci" 15. 8. 2009
Investi¢ni fond FINAS, a. s. v likvidaci 28. 8.2009
Penzijni fond CERTUM-RENTA a. s. v likvidaci 21.10. 2009
Kreditni a prdmyslova banka a. s. 30. 10. 2009
Druzstevni zdlozna KORUNA v likvidaci 6. 11. 2009
Druzstevni zéloZna "TREBOVICKA KAMPELICKA" 8. 12. 2009
Prvni prazska druzstevni zélozna 8.12. 2009
Plzeriska banka a. s. — v likvidaci 11.12. 2009

Do seznamu nucenych spravct a likvidatord pro kapitalovy trh vedeného CNB byla nové zapséana jedna fyzicka osoba,
v pfipadé jedné osoby byla zddost o zapis do seznamu likvidator a nucenych spravcd pojistoven zamitnuta pro nedosta-
tec¢nou praxi v oboru.

V pribéhu roku 2009 byla vedena Ustni jednani s likvidatory, byly poskytovany konzultace a stanoviska k prtibéhu likvidace
a k zadostem soudt a organu cinnych v trestnim Fizeni, byly poskytovany vyZzadané informace a pozadovand dokumen-
tace. Ve dvou pfipadech byla poskytovana soucinnost Ministerstvu financi u Zalob na stat, resp. na Ministerstvo financi
o nahradu Skody zptsobenou v souvislosti s vykonem dohledu.

4.6 DOHLED NA DALKU

Vykon dohledu na délku ze strany CNB spociva jednak v pribézném sledovéni ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjek-
t0 pUsobicich na finan¢nim trhu a téZ ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku vcetné jeho dil¢ich segmentd. Mezi zaklad-
ni vykondvané c¢innosti dohledu na délku patfi kontrola dodrzovéni pfislusnych pravnich pfedpist, kontrola dodrzovani
pravidel obezfetného podnikani a pravidelné vyhodnocovani finan¢ni situace jednotlivych regulovanych subjektd.

Zakladnim zdrojem informacf jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaSeni na individudlnim a v nékte-
rych pfipadech téz konsolidovaném zakladé. Pozadovana frekvence a zptsob zasilani dat do CNB se dosud mezi jednot-
livymi segmenty trhu lisi. V rdmci postupuijici integrace dohledovych cinnosti je vsak snaha o jejich postupné sblizovani,
a to jak jejich obsahu, tak formy reportovani do CNB. V p¥ipadé potieby intenzivnéjsiho monitoringu hospodarské situace
je finan¢nim institucim uklddana mimoradna vykazovaci povinnost.

Kromé pravidelnych vykazU jsou k pribéznému hodnocenfi vyvoje subjektl a trhu vyuzivany veskeré dalsi dostupné informa-
ce z rlznych zdrojd, napf. Ucetnich zavérek, vyroc¢nich zprav, auditorskych zprdv, informace o zjisténich z kontrol na misté
¢i informacnich navstév, verejné prezentace a tiskové zpravy subjektl apod. Prlibézné se v pfipadé potieby ziskani dodatec-
nych informaci konaji setkani se zastupci dohlizenych subjektd.

Dohled na déalku pomdahd vytvaret komplexni obraz o finan¢ni situaci dohlizenych subjektt finan¢niho trhu a umoznuje
identifikovat potencidlni nedostatky a rizika, které jsou vychozim signalem pro provedeni kontroly na misté ¢i rozhodnuti
o dalsim postupu vUci dohlizenému subjektu.
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V souvislosti s finan¢ni krizi na globalnich trzich se v roce 2009 pozornost dohledu na dalku intenzivnéji zaméfila na hos-
podareni tuzemskych financnich instituci. V této souvislosti byla pfedevsim detailnéji analyzovana portfolia dohlizenych
instituci a zjistovana jejich angazovanost vUci rizikovym subjektdm ¢i instrumentdm. Objem rizikové angazovanosti byl
relativné nizky, a tedy i dopady do hospodarskych vysledkd instituci byly pouze omezené. Velkad pozornost je rovnéz véno-
vana likvidité klicovych financnich instituci. V této souvislosti dohled s dohliZzenymi institucemi finan¢niho trhu intenzivné
komunikoval nebo zavedl mimoradny reporting vybranych ukazatelt a informaci, ktery byl postupné v druhé poloviné
roku 2009 rusen.

4.6.1 Dohled nad uvérovymi institucemi

Zakladnim analytickym nastrojem vyuzivanym v rdmci dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplexnich analyz
hodnoticich finan¢ni situaci jednotlivych subjektd i celého sektoru Gvérovych instituci. Ctvrtletné je pro kazdou banku
a druzstevni zéloZnu zpracovana analyza jeji financni situace a podstupovanych rizik, kterd slouzi jako zaklad pro roz-
hodovani o intenzité a zpUsobu dohledu. V mési¢ni frekvenci je u vSech Uvérovych instituci sledovano dodrzovani limitd
obezfetného podnikdni (napfiklad limitl dvérové angazovanosti) a dalsich obezfetnostnich pravidel bank. Mési¢né je rov-
néz vyhodnocovan vystup tzv. signalnich informaci, coz je automaticky systém, ktery pomdha vcas identifikovat pfipadné
negativni tendence ve vyvoji financnich ukazateld jednotlivych bank. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU je
provadéno v mirné zjednoduseném rezimu, coz souvisi s omezenou kompetenci CNB za dohled nad t&mito subjekty'.

Dvakrat ro¢né je pro interni U¢ely dohledu CNB zpracovavén rating bank, ktery rozdéluje banky do péti skupin podle jejich
financni situace a kvality managementu.

Dohled na dalku vyuZiva pfi své ¢innosti automatizovany systém s ndzvem Informacni centrum dohledu. Jednd se o interné
vytvofeny néstroj v CNB, ktery umozfiuje zobrazovani Udaji ze viech vykazd a hlaseni pro dohled nejen nad uvérovymi
institucemi a poskytuje jednotné standardni vystupni sestavy i moznost vytvareni individudlnich specifickych sestav pro
analytické hodnoceni jednotlivych instituci, ale i sektoru jako celku. Tato informacni podpora dohledu umoziiuje rychly
prehled o vyvoji zdkladnich ukazateld charakterizujicich finan¢ni situaci banky i bankovniho sektoru a dodrzovani pravidel
obezfetného podnikani.

Vyznamnym zdrojem informaci pro vykon dohledu nad Uvérovymi institucemi jsou také zpravy auditor(l o ovéfeni Fidicich
a kontrolnich systém0 bank a druzstevnich zaloZen. Tato ovéfeni jsou na bankach, resp. druzstevnich zadloZznach vyzado-
vana zejména v obdobich, kdy v nich neprobihd kontrola na misté, kterd by danou oblast pokryvala. V roce 2009 obdrzel
dohled nad uvérovymi institucemi zpravy auditorl o ovéfeni fidiciho a kontrolniho systému od jedné banky a péti druz-
stevnich zalozen, které vyhodnocovaly stav v téchto institucich k 31. prosinci 2008. Pro rok 2009 byl pozadavek na ovéreni
systému zadan u deviti bank. V pfipadé druzstevnich zaloZen nebylo v roce 2009 zadéno z4dné ovéreni.

Jiz v pocétecnich fazich krize na svétovych finan¢nich trzich CNB zavedla od 1. fijna 2008 u vétsiny bank mimofadnou
denni vykazovaci povinnost obsahujici zejména pravidelné informace o likvidni pozici, objemu a struktufe rychle likvidnich
aktiv, objemu depozit, angazovanostech vici skupindm zahrani¢nich ovladajicich osob a objemu poskytnutych Gvéra.
Podle potieby byl u nékterych bank rozsah zasilanych informaci nasledné rozsifen o dalsi udaje.

Z divodu postupného zklidnéni situace na trzich a skute¢nosti, Ze od poc¢atku roku 2009 byla situace v oblasti likvidity i an-
gazovanosti tuzemskych bank v zasadé klidna a reporting v denni periodicité pfedstavoval pro banky relativné vyznamnou
z4té7, rozhodla CNB o jeho postupném utlumeni tak, Ze nejprve doslo u fady bank k pfechodu na tydenni periodicitu vyka-
zovani, pfitemz nasledné na pocatku fijna 2009 byla mimoradna vykazovaci povinnost pro vétsinu bank zrusena zcela.

13 Za dohled nad pobockami zahrani¢nich bank je primarné zodpovédny organu dohledu ze zemé ptvodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU
monitoruje predevsim vyvoj likvidity a sleduje dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zdkona o bankach.
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Vykon dohledu nad bankami jiz v zavéru roku 2009 probihal ve zcela standardnim reZimu s tim, Ze v souvislosti se zhorse-
nou ekonomickou situaci byla pozornost primarné vénovana vyvoji kvality Uvérovych portfolii bank, dostate¢nosti tvorby
opravnych polozek, dostatecnosti kapitdlu bank ke kryti pripadnych ztrat a celkovému vyvoji jejich hospodareni. V této
souvislosti se v roce 2009 uskutecnila se zastupci Uvérovych instituci celd fada jednani ¢ informacnich navstév.

V prabéhu druhého pololeti 2009 se uskutecnilo prvni kolo pravidelného pololetniho zatézového testovani Gvérovych port-
folif bank. Testovani ze zucastnilo Sest vybranych bank, které maji schvalen specialni pfistup IRB' pro vypocet kapitdlového
pozadavku k Gvérovému riziku nebo u kterych probiha proces predvalidace IRB ze strany CNB. Podstata projektu zatézového
testovani Uvérovych portfolii spocivé ve zhodnoceni dopadu prfedem definovanych scénaf vyvoje ekonomiky na Uvérové
portfolio jednotlivych bank, resp. celého bankovniho sektoru CR. Byly pfipraveny dva scénafe vyvoje ekonomiky, a to zaklad-
ni scénar (baseline), shodny s oficidlni makroekonomickou prognézou CNB, a nepfiznivy scénaf (adverse) simulujici hlubsi
recesi. Tyto scénare byly nasledné pretransformovany do prdmérnych procentudlnich narlst pravdépodobnosti selhani (PD)

pomérné dobrou odolnost tuzemskych bank vici pripadnému zkoumanému nepfiznivému ekonomickému vyvoiji.

Nasledné druhé kolo zatéZovych testl bylo pfipraveno na datech k 31. prosinci 2009 a pro stejné subjekty jako v prvnim
kole. | v tomto pfipadé byly pfipraveny dva alternativni scénare vyvoje ekonomiky nazvané zakladni scénar (baseline),
navazany na aktuélni prognézu CNB, a nepfiznivy scénéf (adverse) pfedpokladajici silnou recesi a dalsi vyrazny pokles
HDP v roce 2010. Ve srovnani s pololetnim testovanim vsak doslo k urcitému zpresnéni a rozsiteni testd, kdyz byl uvolnén
naptiklad predpoklad stabilni vyse regulatorniho kapitdlu. Agregované vysledky zatéZovych testd zaloZenych na datech
z konce roku 2009 opét prokdzaly dostate¢nou odolnost zicastnénych komercnich bank vaci nepfiznivym zkoumanym
makroekonomickym Sokdm.

Vykon dohledu na délku nad sektorem druzstevnich zdloZen probihal v roce 2009 v souladu se schvéalenym planem cin-
nosti ve standardnim rezimu bez potfeby mimoradnych opatfeni a byl zaméfen zejména na hodnoceni aktudiniho stavu
a vyvoje jednotlivych druzstevnich zaloZen a feseni jejich regulatornich problému. Neékteré z velkych druzstevnich zalozen
zvazovaly mozZnost transformace na banku a v této zaleZitosti také probihalo jedno spravni fizeni.

V roce 2009 bylo vydano celkem 75 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zpdsobilosti a divéryhodnosti osob
navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnanct bank, schvalenim externich auditord bank a druzstevnich zaloZen, schva-
lenim seznamu akcionar( pred valnou hromadou, zapocitavanim podfizeného dluhu do kapitdlu banky apod.

Nedostatky v ¢innosti Uvérovych instituci, které jsou v ramci pribézného dohledu na dalku identifikovany, jsou s témito
institucemi reSeny tak, aby pfi pouziti pfimérenych prostfedk doslo k ndpravé a dosazeni pozadovaného stavu. V pfipadé
nedostatk méné zavazného charakteru je Gvérova instituce vyzvana, aby CNB sdélila, jakym zpdsobem a v jakém ¢aso-
vém horizontu budou dané nedostatky odstranény. Uvérové instituce jsou za timto Ucelem povinny zpravidla ¢tvrtletné
zasilat CNB odpocet pfijatych opatfeni. Timto zpGsobem jsou rovnéz odstrafiovany méné zavazné nedostatky zjisténé
v rdmci kontrol na misté. V pfipadé zjisténi zdvaznéjsich rozpor( ¢innosti instituce s pravnimi predpisy i pravidly obezfet-
ného podnikani je Gvérovym institucim uklddano opatfeni k ndpravé, pficemz Ize vyuzit ndpravna opatfeni uvedend v § 26
zdkona o bankéach, resp. § 28 zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech.

14 Pristup zalozeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach), viz vyhldska ¢. 123/2007 § 90 — § 101.
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4.6.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu je dohled CNB vykonavéan nad obchodniky s cennymi papiry, trhy s investi¢nimi nastroji, sub-
jekty kolektivniho investovani, penzijnimi fondy a nad dal3imi subjekty pUsobicimi na kapitalovém trhu. Dohled v oblasti
kapitalového trhu se tyka subjektl i uzaviranych transakci.

V rdmci vykonu dohledu na délku bylo v sektoru obchodnikd s cennymi papiry prabézné vyhodnocovano pinéni informac-
ni povinnosti spolu s plnénim povinnosti uvefejiiovani informaci. V pribéhu roku 2009 byla zahdjena detailni kontrola
pInéni limitd angazovanosti a spravnosti jejich vykazovani v informacnim systému CNB. Obchodnici s cennymi papiry byli
pribézné vyzyvani k zaslani detailnich podkladd, na zékladé kterych probihala kontrola pInénf limitd angazovanosti.

Dale pokracoval vykon kontroly plnéni nékterych novych povinnosti obchodnikl s cennymi papiry vyplyvajicich z im-
plementace smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, o trzich financnich ndstrojd, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS
(MIFID) do Ceského pravniho fadu, a obdobnych povinnosti investi¢nich zprostfedkovatell. Nejvétsi pozornost byla véno-
vana fizeni potencidlnich stfetd zajmu pfi poskytovani investicni sluzby obhospodarovani majetku zdkaznika na zakladé
volné Uvahy v rdmci smluvniho ujednani, plnéni informacnich povinnosti vici zékaznikm a procesu zjistovani informaci
od zédkaznikd o jejich odbornych znalostech, zkusenostech v oblasti investic do investi¢nich nastrojd, finan¢nim zazemi
a investi¢nich cilech a zpUsobu vyhodnoceni téchto informaci.

Pribézné byla sledovédna ¢innost burzovni komory, burzovnich vybord burzy cennych papirt a energetické burzy a organd
Garan¢niho fondu burzy cennych papird. Informace zasilané organizatory regulovanych trhd v ramci jejich informacni
povinnosti byly pravidelné vyhodnocovany.

Mimoradna pozornost byla vénovana aktivitdm CESR v oblasti systému pro vyménu hladseni o obchodech s investi¢nimi
nastroji mezi organy dohledu clenskych statd. Praktické zkusenosti identifikovaly existujici rozdily v nastaveni systému hla-
Seni mezi ¢lenskymi staty, které komplikuji vyuziti téchto dat. V rdmci pracovnich skupin CESR probihaly intenzivni prace
na potfebnych harmonizac¢nich Upravach.

V oblasti penzijniho pfipojisténi bylo v prabéhu roku 2009 ve zkuSebnim rezimu zahajeno sledovani hospodareni penzij-
nich fondl podle odsouhlasenych principt obezfetnostniho mechanismu vedouciho k udrzeni finan¢ni stability penzijnich
fondl. Asociace penzijnich fondd doporucila svym ¢lentm zasilat i nadale informace o vysledcich hospodareni na mési¢ni
bazi. Bankovni rada CNB byla pravideln& o vysledcich informovéna.

Novela zédkona o penzijnim pfipojisténi prinesla kromé jiného i zmény v oblasti informovani zdjemcd o penzijni pfipojis-
téni, zmény v posuzovani pfipustnosti pobidek a moznost zpoplatnéni prestupu mezi fondy v pfipadé, kdy smlouva trva
méné nezZ pét let. CNB aktivné spolupracovala s Asociaci penzijnich fondd CR na definici pFipustnych a nepfipustnych
pobidek a na ndvrhu informacniho listu pro zajemce o penzijni pfipojisténi, ktery by zahrnoval veskeré informace poza-
dované zdkonem.

Tézisté vykonu dohledu na ddlku v oblasti kolektivniho investovani spocivalo v kontrole zakonné informacni povinnosti.
Nedostatky v plnéni informacni povinnosti formalniho charakteru byly operativné komunikovany s jednotlivymi subjekty
a nasledné odstranény.

V rdmci vykonu dohledu na délku byla provedena plosna kontrola struktury investicnich portfolii vdech specidlnich fondd kva-
lifikovanych investor(. Analyza byla zaméfena na dodrZovani zakonnych investi¢nich limitd a limitl definovanych statutem.

Dale byla vénovana pozornost problematice propagace cennych papirQ tzv. zajisténych fondd a verejného nabizenf a pro-
pagace cennych papirt vydavanych fondy kvalifikovanych investord. V uvedené oblasti byla zahajena Sirsi diskuze za tGcasti
Asociace pro kapitalovy trh CR.
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4.6.3 Dohled nad pojistovnami

Mezi vykondvané cinnosti dohledu nad finan¢nim trhem CNB patfi kontrola dodrzovéni pravnich pfedpist ze strany
pojistoven, jejich solventnosti, hospodarfeni z hlediska splnitelnosti jejich zédvazk(, dale zplsobu tvorby a pouziti technic-
kych rezerv a finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, plnéni rozhodnuti vydanych CNB, rovnéz
kontrola souladu provozovanych ¢innosti s udélenym povolenim, zplsobu vedeni Gc¢etnich postupd a Ucinnosti fidiciho
a kontrolniho systému.

Zakladem dohledu na délku je pravidelné vyhodnocovani financnf situace pojistoven, vcéetné dodrzovani pravidel obezret-
ného podnikani, a dale ukladani opatreni k ndpravé v pfipadé zjisténi nedostatkl. Zakladni ekonomické ukazatele pojisto-
ven jsou vyhodnocovdny na zakladé pravidelné predkladanych vykaz(. U pojistoven, které patfi do nékteré z pojistovacich
skupin, se také vyhodnocuji Udaje ziskané v ramci tzv. doplikového dohledu nad pojistovnami ve skupiné.

K analyze finan¢ni situace pojistoven je vyuzivan i systém vc¢asného varovani, ktery z pravidelné ziskavanych vykazd na za-
kladé finan¢nich ukazateld vyhodnocuje ve ctvrtletni frekvenci aktudlni trend vyvoje pojistovny a soucasné umoziuje
identifikovat potencialni slabiny hospodareni pojistovny. V pribéhu roku 2009 pokracovaly préce na zavadéni systému
celkového interniho ratingového hodnoceni pojistoven.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu bylo v roce 2009 uskute¢néni informacnich navstév u viech tuzemskych pojistoven,
které byly zaméreny zejména na ziskani informaci o aktualni finan¢ni a obchodni situaci pojistovny a dalsich zamérech
a strategii pojistoven. Mimo standardnich informacnich navstév byly rovnéz realizovany tématické informacni navstévy
ve vybranych pojistovnach se zamérenim na konkrétni segmenty neZivotniho, resp. Zivotniho pojisténi (napf. na pojisténi
Uvérl a zdaruk). Dalsi tématické informacni navstévy jsou planovany i pro rok 2010.

V souvislosti s vyvojem na financnich trzich byla i v roce 2009 zna¢nd pozornost dohledu vénovana pfedevsim solventnosti
pojistoven a jejich schopnosti kryt technické rezervy. Vzhledem ke stabilizaci finan¢ni situace byla ve 2. pololeti 2009
u vétsiny pojistoven zrusena mimoradna vykazovaci povinnost, kterd byla zavedena ve 2. pololeti roku 2008 v reakci
na finan¢nf krizi a vysokou volatilitu financnich trh. U nékterych vybranych pojistoven v3ak byla mimoradna vykazovaci
povinnost v urc¢ité podobé naddle zachovdna, zvysend pozornost je vénovana i Uvérovym pojistovnam. Klicovou oblasti
bude i v roce 2010 problematika investic a finan¢niho umisténi pojistoven.

V roce 2009 bylo na urovni mezinarodnich finanénich skupin uskute¢néno nékolik spole¢nych kontrol CNB a zaintereso-
vanych zahrani¢nich organd dohledu. Cilem spole¢nych kontrol bylo sjednoceni metodik pro jednotlivé oblasti vykonu
dohledu v rdmci EU. V pribéhu roku 2009 byla déle prohlubovana spoluprace se zahrani¢nimi dohledovymi organy (napf.
formou Ucasti na koordinacnich schizkach tykajicich se dohledu pojistoven ve skupiné).

4.6.4 Doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty

Finan¢nimi konglomeraty jsou skupiny, v nichz jsou vyznamné zastoupeny jak pojistovny, tak banky, pfipadné obchodnici
s cennymi papiry. Pojistovaci a bankovni sektor ma vyznamny podil na veskerych finan¢nich ¢innostech provozovanych
subjekty této skupiny.

CNB vykonava tzv. dopliikovy dohled nad témito skupinami podle zdkona 377/2005 Sb. a vyhlasky ¢. 347/2006 Sb.
Na urovni financnich konglomeratl je doplfikovy dohled zaméren na kapitalovou pfimérenost, transakce uvnitf skupiny,
koncentraci rizik, vnitini fidici a kontrolni systémy i systémy fizenf rizik. Vzhledem k tomu, Ze v ramci financnich konglo-
meratd pasobi subjekty, které podléhaji dohledu nad finan¢nim trhem rdznych orgdnt dohledu, je za tcelem dopliikového
dohledu ustanoven tzv. koordinator, a to podle kritérii vymezenych ve vySe uvedeném zdkoné. Jeho Ulohou je zejména
koordinovat shromazdovani a poskytovani vyznamnych informaci na Urovni finan¢niho konglomeréatu, sledovat stanove-
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né ukazatele, v¢etné pInéni pozadavkd tykajicich se kapitdlové pfimérenosti a systému fizeni rizik, a koordinovat postup
organt dohledu pfi vykonu doplitkového dohledu na urovni finan¢niho konglomerétu. Funkci koordingtora plnila CNB
v roce 2009 v jednom pfipadé. V ostatnich pfipadech byla Uloha koordinatora svéfena zahrani¢nim orgdnim dohledu, se
kterymi CNB pfi vykonu dohledu priib&zné spolupracuje.

4.6.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V devizové oblasti je dohled CNB vykonavéan nad vice nez 2 500 nebankovnimi devizovymi misty. Jedna se jak o subjekty
poskytujici ndkup ¢i prodej cizi mény v hotovosti, tak o drzitele devizovych licenci k bezhotovostnim obchodtdm s cizi mé-
nou a drzitele devizovych licenci k poskytovéani penéznich sluzeb. Mezi vykondvané ¢innosti devizového dohledu CNB patfi
kontrola dodrzovani devizovych predpist, kontrola opatfenf proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu
a rovnéz kontrola opatfeni ve vztahu k mezindrodnim sankcim.

V rémci dohledu nad platebnimi systémy (oversight) rozsifila CNB svoji ¢innost o dozor nad spole¢nosti Clearstream Ope-
rations Prague s.r.o., (COP) na zékladé dokumentu Memorandum of Understanding between the Banque Centrale du Lu-
xembourg and the Czech National Bank concerning the oversight of Clearstream Operations Prague s.r.o., podepsaného
v Cervenci 2009.

CNB se pfi sledovani ¢innosti provadénych COP zamé&fuje na piipadné provozni riziko, opatfeni k jeho snizeni a na adekvat-
nost vnitfnich kontrol uplatfovanych COP. O vysledcich provedenych Setfeni informuje Centralni banku Lucemburska.

4.6.6 Spoluprace s dohlizenymi subjekty

CNB dostava v rémci vykazovaci povinnosti od regulovanych subjektt fadu vykaz( a hlaseni, a to jak pro potfeby dohledu,
tak pro statistické Ucely. PInéni téchto vykazovacich povinnosti Ize hodnotit jako uspokojivé. Prevazna vétsina subjektd
predklada stabilné své vykazy v Fadné kvalité a v pozadovanych terminech, byt v nékterych pripadech stale existuje urcity
prostor pro zlepseni. Ojedinélé pripady, ve kterych byly zjistény nesrovnalosti v predkladanych udajich, byly feSeny na-
slednou komunikaci mezi CNB a dohlizenym subjektem. Tato dohledové praxe se osvédcila a prispiva ke zlep3eni kvality
predklddanych dat.

V rdmci dohledu nad pInénim pravidelné vykazovaci povinnosti se dohled zaméfuje zejména na jeji prabézné, pravidelné
a vcasné plnéni, dale pak na formalni a vécnou spravnost vykazovacich povinnosti spolu s uvefejiiovanymi udaji. Pfi ana-
lyzach ziskavanych Udajd je cilem dohledu zejména zjistit a dale sledovat regulatorni rizika vyskytujici se v jednotlivych
segmentech finan¢niho trhu.

Informace obsazené v pravidelnych hldsenich nejsou vzdy pro uUcely vykonu dohledu nad finan¢nim trhem dostate¢né, nebot ze
své podstaty zachycuji pfedevsim minulé udalosti. Vzhledem k rychlému rozvoji finan¢nich trhd je nutné s regulovanymi subjek-
ty komunikovat také o aktualni situaci, jejich vyhledech do budoucnosti, strategiich, zdmérech apod. Pfedpokladem Uspésného
a efektivniho vykonu dohledu jak z pohledu CNB, tak jednotlivych regulovanych subjektd, je proto pravidelnd a oteviend vza-
jemna komunikace mezi organem dohledu a dohlizenymi subjekty. Pribézna vyména informaci je nezbytna také pfi pfipravé
zmén ¢i zcela novych regulatornich opatfent.

Ceska nérodni banka pfistup jednotlivych regulovanych subjektt ke spolupréci a vyméné informaci hodnoti pozitivné a oce-
fuje ji. Tato spoluprace se projevila zejména v souvislosti s finan¢ni krizi, kdy CNB postupné zavadéla v jednotlivych sekto-
rech finan¢niho trhu mimoradné vykazovaci povinnosti pro vykon dohledu, aby méla informace o aktualni finan¢nf situaci
jednotlivych dohlizenych instituci. Snahou je vzajemnou komunikaci a vyménu informaci i nadale posilovat jak ve vztahu
k jednotlivym subjekttm, tak i k jejich profesnim asociacim.
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4.7 KONTROLY NA MISTE

Kontroly na misté jsou dllezitym nastrojem vykonu dohledu nad finan¢nim trhem. Jsou vykondvany v souladu s platnou
legislativou a zaméruji se na ovéreni dodrzovani regulatornich pravidel podle zakonnych a provadécich predpist. Kontroly
umoznuji identifikovat rizika souc¢asného i budouciho vyvoje regulovanych subjektd, ovéfit miru pInéni pravidel jednani
a odborné péce a prijmout vcasnd opatfeni k ndpravé zjisténych nedostatkd. V oblasti obezfetného podnikdni regulova-
nych subjektd se dohled CNB zaméfuje na ovéfeni, posouzeni a hodnoceni procesti spojenych s identifikaci, hodnocenim,
méfenim, sledovanim a fizenim jednotlivych rizik z hlediska jejich pfiméfenosti, Ucinnosti a stability. Vychazi pritom z pred-
pokladu, Ze kvalita a integrita systémda fizeni rizik ovliviiuje rizikovy potencidl finan¢niho trhu jako celku. Jelikoz zdrojem
vétsiny udajl vyuzivanych v rdmci dohledu na dalku jsou finan¢ni instituce samotné, je velmi dudlezité ovéfit vérnost
a poctivost vykazovani vii¢i CNB. Z tohoto ddvodu je dalezitym aspektem dohledu na misté posouzeni funké&nosti systému
sestavovani reportd. Jednotlivé kontroly se zaméfuji bud na provéfeni viech relevantnich aktivit kontrolovanych subjektd
(komplexni kontroly), ¢i jejich vybrané casti (dil¢i kontroly). PFi sestavovani kontrolnich tym0 se pfihlizi ke specializaci jed-
notlivych ¢lend tak, aby jejich profesni profil odpovidal zamérfeni dané kontroly.

Kromé kontrol na misté se pracovnici dohledu na misté vyznamné podileji na schvalovani pokrocilych metod pro vypocet
kapitalovych pozadavkU, jeZ jsou zaméfeny na posouzeni pfipravenosti Zadatelt pro pouZzivani internich modell. Tato
¢innost v podstatné mife souvisi s implementaci Basel II.

Vzhledem k pfitomnosti mezinarodnich financnich skupin a vyznamu zahrani¢niho kapitdlu v ramci ¢eského finan¢niho
trhu se prohlubuje spoluprace se zahrani¢nimi reguldtory, a to zejména formou intenzivni vymény informaci o vysledcich
provedenych kontrol, spolupraci v pribéhu validaci internich model0 aplikovanych v rdmci finan¢nich skupin a také Gcasti
pracovnikt CNB na kontrolach v zahrani¢i a naopak.

Vychodiskem ¢innosti dohledu na misté byl v roce 2009 ro¢ni plan kontrol, ktery byl sestaven s ohledem na pozadavky
dohledu na délku i zahrani¢nich reguldtord. Hlavnimi kritérii pfi sestavovani planu byl vyznam a hodnocenf rizikovosti
jednotlivych instituci, doba od posledni kontroly a rovnéz aktualni vyvoj na globalnich finan¢nich trzich.

O zjisténych nedostatcich bylo informovéano vedeni kontrolovanych subjektl, byly vypracovany protokoly z kontroly a byla
uloZena opatreni, jejichZ pInéni je systematicky sledovdno a vyhodnocovéno. V odtvodnénych pfipadech bylo na zakladé
vysledkd kontrol zahdjeno s pfislusnymi subjekty spravni Fizeni.

4.7.1 Kontroly na misté v tivérovych institucich

Kontroly byly pldnovany a provedeny na zdkladé analyz vysledkd systému pro hodnoceni rizik, doby od posledni kontroly,
moznych dopadd vyvoje finan¢niho trhu a validace metod vyZadujicich souhlas regulétora.

V pribéhu roku 2009 probéhlo v Uvérovych institucich osm kontrol, z toho ve dvou druzstevnich zéloznach. Jednalo se
o kontroly dil¢i, aviak nékteré z nich se svym rozsahem pokryti vétSiny kontrolovanych oblasti bliZily kontrole komplex-
ni. Kontroly byly zaméreny na oblasti fizeni Uvérového rizika, likvidity, interniho auditu, compliance, fizeni operacniho
rizika, predchazeni legalizace vynosU z trestné ¢innosti, na informacnf systémy a technologie a systémy vykazovani pro
Ucely regulace.

Kontrolni zjisténi nepredstavovala v pfipadé bankovnich instituci nedostatky, jez by pfimo ohroZovaly jejich financni
pozici a stabilitu. Nékterd zjisténi vSak neodpovidala regulatornim pozadavkim. Pfislusné nedostatky byly uvedeny
v kontrolnich protokolech a na tomto zadkladé byla jednotlivym Gvérovym institucim ulozena pfislusna opatfeni k na-
pravé nedostatkl. U jedné z druZstevnich zédlozen bylo daldi feseni vzhledem k povaze zjisténych nedostatk( predano
odboru sank¢nich Fizenf.
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Kontroly Fizeni uvérovych rizik

Kontroly Fizeni Gvérového rizika byly zaméfeny na posouzeni dodrzovani regulatornich pozadavkl pro Fizeni Uvérového
rizika pfi poskytovani Uvérl, obchodovani s protistranami a sekuritizaci aktiv. Vzhledem ke stavajicimu vyvoji ekonomiky
byl ddraz kladen predevsim na kvalitu aktiv, dale na to, zda prabéZzny monitoring klientll, ocenéni zajisténi pohledavek
a prace s pohledavkami v selhani jsou adekvatni aktudlni situaci ekonomiky a zda k pohleddvkdm v selhanf jsou vytvareny
dostatecné opravné polozky nebo zda vyse kapitdlu alokovaného na kryti neocekdvanych ztrat z titulu Uvérového rizika
odpovida rizikovym profildm institucf.

K vyznamnéjsim zjisténim v roce 2009 patfilo obdobné jako v predchozich letech nedostatecné zdokumentovani Gvéro-
vych procest, chybovost pfi zadavani dat do informacnich systém, nedostatky v posuzovani a sledovani hodnoty zajisténi
Uvérl a sledovani rizika koncentrace u ekonomicky spjatych skupin. Zvysend pozornost byla vénovana zvlasté Gvérim
vykazujicim znaky nucené restrukturalizace.

Kontroly Fizeni trZznich rizik, rizik likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financ¢nich trzich

Kapacity dohledu na misté v oblasti trznich rizik, likvidity a rizik souvisejicich s obchodovanim na financnich trzich byly
kromé kontrol Uvérovych instituci vyuzity také pro kontroly pojistoven a pfi validaci pokrocilych metod vypoctu kapitalo-
vych pozadavkd.

V roce 2009 byla provedena jedna kontrola zaméfend na posouzeni systému vnitiné stanoveného kapitdlu zavadéného
Uvérovymi institucemi v ramci Pilife 2 konceptu Basel Il. Konkrétné byla provéfena fizenf trznich rizik, riziko likvidity a riziko
zpracovani a vyporadani obchodl na finan¢nich trzich.

Jako vyznamnéjsi zjisténi byly identifikovany omezena znalost Uvérové instituce o metodé VaR provozované pro sledovani
trznich rizik materskou konsolidujici spolecnosti, nedostatky ve zpétném testovani vysledk( této metody, v pfenosech
dat pro fizeni trznich rizik mezi informacnimi systémy a v metodé stresového testovani drokového rizika a nesoulad mezi
strategii instituce a systémem limitd a povolenych produktl. Za oblast fizeni likvidity byly nedostatky zjistény predevsim
v systému a konstrukci limitQ, ve zpétném testovani scénare vyvoje likvidity a v nedostate¢ném zplsobu zabezpeceni refi-
nancovani pro pripad vyskytu mimoradnych udalosti. Za oblast Ffizeni operacnich rizik souvisejicich s uzavirdnim obchodu
na financnich trzich a jejich vypofadanim byla zjisténa nizka ucinnost kontroly trzni konformity cen uzavrenych obchodd.

Kontroly Fizeni operacniho rizika, véetné rizik informacnich systéma a technologii

V roce 2009 byly v sektoru Uvérovych instituci provedeny ¢tyfi kontroly zamérené na systém rizeni operacniho rizika vcetné
rizik informacnich systému a technologif a jedna kontrola zaméfend na rizika informacnich systémd a technologii. Kapa-
city dohledu na misté byly kromé kontrolnf ¢innosti vyuZity také pfi schvalovani pokrocilych metod vypoctu kapitalovych
pozadavkl. Dohled na misté pokracoval v roce 2009 v posuzovani Gcinnosti a efektivnosti procesl souvisejicich s fizenim
rizika ztrat zpUsobenych nedostatky vnitfnich procesd, lidskym faktorem, systémy, vnéjsimi udalostmi a nedodrzovanim
pravnich norem. Primarné se pfitom zaméroval na pInéni platnych regulatornich pozadavkd a posuzoval, zda dochazi k vy-
hodnocovani pficin rozpoznanych rizik a k pfijimani ucinnych opatfeni k minimalizaci jejich negativniho dopadu na banky.
Pfedmétem dohledu na misté v oblasti operac¢niho rizika byla i nadale kontrola spravnosti pfi vykazovani kapitalového
pozadavku k operacnimu riziku. S pfihlédnutim k rozsahu a povaze c¢innosti kontrolovanych subjekt’ byla hodnocena
adekvatnost pridélenych kompetenci a povinnosti za vyse uvedené ¢innosti fizeni operacniho rizika v rdmci fidiciho a kon-
trolniho systému. CNB vénovala v roce 2009 pozornost problematice outsourcingu. Tim reagovala na potencialni rizika,
kterd s posilovanim tohoto trendu (zejména v oblasti outsourcingu informacnich systémd a technologii) souvisi. Kli¢covym
pozadavkem CNB je, aby regulované subjekty dostaly beze zbytku své zodpovédnosti za ¢innosti, které outsourcovaly.
V souladu s rostoucim vlivem stavu informacnich systéma na celkovy rizikovy profil reqgulovanych subjektl byla tato oblast
podstatnou soucasti kontrol operacniho rizika. Tézistém pozornosti bylo posouzeni systému fizeni bezpec¢nosti informaci.
Kromé posouzenf{ Urovné fidicich a kontrolnich postupU, byla zna¢nd pozornost vénovana zpUsobu, jakym je systém fizeni
bezpecnosti informaci zac¢lenén do celkového rdmce fizeni operac¢niho rizika. Standardni soucasti kontrol bylo ovéreni
Urovné logické, fyzické a persondini bezpecnosti.
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V oblasti fizeni operacnich rizik byly identifikovany nedostatky ve sbéru dat o vyskytu uddlosti opera¢niho rizika a ocenéni
jejich dopadu, v nedostatec¢ném stanoveni odpovédnosti za Fizenf rizik IS/IT, v oddéleni neslucitelnych funkci, v zajisténi
sledovani a vyhodnocovani operacniho rizika, fizeni rizik spojenych s vyuzivanim outsourcingu, v testovani a aktualizaci
havarijnich pland, analyzovani rizik spjatych s informacnimi systémy, klasifikaci aktiv IS/IT, v zajistovani bezpecnosti pfistu-
pu k informacnim systémam, zajistovani funkcnosti provozovanych informacnich systému a auditovani rizik IS.

V oblasti operacniho rizika se dohled na misté déle zabyval ovéfovanim pfipravenosti bank na zavedeni pokrocilych metod
pro stanoveni kapitdlového pozadavku k opera¢nimu riziku. V této oblasti dohled spolupracoval se zahrani¢nimi domov-
skymi regulatory (home regulator).

Ovéreni funkénosti a uéinnosti Fidiciho a kontrolniho systému (RKS)

V ramci kontroly fizeni jednotlivych druh rizik jsou provéfovany rovnéz relevantni prvky a principy RKS. Vzhledem k prd-
fezovému charakteru RKS jsou mimo vy3e uvedené provéfovany i klicové souhrnné predpoklady governance (Fadné spréavy
a fizeni spolecnosti) a systém vnitfni kontroly. V ramci systému vnitfni kontroly jsou pfedmétem provéfovani zejména
oblasti vnitfniho auditu, compliance a systém odhalovani a feSeni nedostatkl. V oblasti governance je kontrola na misté
zaméfena zejména na hodnoceni celkové organiza¢ni struktury, role organt a vybord v RKS, na souhrnné hodnoceni fizeni
rizik, nastaveni informacnich tokU a vzdjemnych vazeb atp.

Pfes obecny trend zlep3ovani stavu governance v bankovnim sektoru je dlouhodobym nedostatkem RKS nedostate¢na
rekonstruovatelnost nékterych rozhodovacich a kontrolnich ¢innosti a nesoulad nékterych ¢innosti s vnitfnimi a regu-
latornimi predpisy, dale nedostatky v analyzovani a vyhodnocovani rizik a v oddéleni neslucitelnych funkci. Dale byly
v individudlnich pfipadech identifikovany vyznamné slabiny v systému odstranovani zjisténych nedostatkll a nedostatky
v monitorovani, resp. kontrole vyznamnych compliance rizik, v pldnovani vnitfniho auditu a nezajisténi vSech pozadova-
nych nélezitosti v pfipadech outsourcingu vnitiniho auditu. Ke specifickym zjisténim patfily dale neprovedeni vnitiniho
auditu nastaveni systému vnitfné stanoveného kapitdlu, nerekonstruovatelnost zplsobu ovéreni napravnych opatfeni
vnitfnim auditorem a problémy bank spojené s obsazenim vyboru pro audit v ndvaznosti na pozadavky nového zdkona
o auditorech.

Zavazngjsi a Cetnéjsi nedostatky fidiciho a kontrolniho systému byly zjistény v sektoru druzstevnich zalozen. K témto nedo-
statkm patfily organiza¢ni usporadani, které dostatecné nevymezovalo odpovédnosti a pravomoci zaméstnancl a osob
zajistujicich pro zalozny vykon nékterych cinnosti a nezajistovalo adekvatné prevenci vzniku stfetu zajmu, nedostate¢né
personalni zajisténi nékterych cinnosti a nedostatecné ¢i zcela chybéjici zajisténi prvkd a principl systému vnitfni kontroly,
napt. v oblasti compliance, vykonu vnitiniho auditu, tzv. kontroly ¢tyr o¢f apod.

Predchazeni legalizaci vynost z trestné cinnosti (AML)

Kontrola je zaméfena na ovéfeni Gc¢innosti a efektivnosti systému, ktery kontrolovand osoba zavedla a udrzuje za Uce-
lem zabranéni zneuziti povinné osoby k legalizaci vynost z trestné ¢innosti (AML) a k financovani terorismu a vytvoreni
podminek pro odhalovéni takového jednani. Mandat CNB pro dany rozsah a ucel kontroly vyplyva z piisludnych prévnich
predpisl, zejm. ze zdkona 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosd z trestné cinnosti a financovani
terorismu. Vzhledem k tomu, Ze systém AML je soucésti RKS, jsou v ramci kontroly této oblasti provéfovény i relevantni
aspekty fidiciho a kontrolniho systému.

Predmétem kontroly jsou ovéfeni souladu cinnosti kontrolované osoby s pozadavky zadkona 253/2008 Sb. a dalsich sou-
visejicich zakonl (napf. zakona 69/2006 Sb., o provadéni mezinarodnich sankci) a vyhlasky CNB 281/2008 Sb., adekvatni
uplatiovani principt , poznej svého klienta”, dostatecnost provadéné kontroly osob, schopnost kontrolované osoby roz-
poznat a vyhodnotit podeziely obchod, proces oznamovéni podezielych obchodd Ministerstvu financi aj. Po metodologic-
ké strance CNB dlouhodobé uzce spolupracuje s Finan¢nim analytickym utvarem MF CR.

15 Vzhledem ke stru¢nému vymezeni compliance ve vyhldsce 123/2007 Sb. CNB v této oblasti vychézi z uznvanych standardd, a to zejména z materialu BIS
"The compliance function in banks" z dubna 2005 a z doporuceni CEBS " Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2"z ledna
2006, které obsahuji dodate¢né principy a pozadavky na compliance.
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Vyznamnéjsimi nedostatky zjisténymi v roce 2009 byly nedostatky v oblasti provadéni mezindrodnich sankci, neprovadéni
kategorizace klienta na zakladé rizikovych faktorl a neprovddéni kontroly klienta z hlediska AML, nedostatky v oblasti
monitorovani a detekce podezrelych obchodl, neuplathovani postupt vUci rizikovym klientdim. Déle byly zjistény také
chybéjici pracovni postupy pro naplnéni povinnosti stanovenych v oblasti AML pravnimi pfedpisy.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavku

Podle nové koncepce vypoctu kapitdlové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel II) transpo-
novanych do vyhlasky CNB 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry ze dne 15. kvétna 2007 je bankdm umoZnéno pouzit pro vypocet kapitalového pozadavku
pokrocilé pristupy zalozené na matematickych modelech.

Tymy, které byly zfizeny za Ucelem provéfovani specidlnich metod, pokracovaly v pribéhu roku 2009 v intenzivnich jed-
nanich se vsemi regulovanymi institucemi, které projevily zajem o pouzivani pfistupu IRB pro Uvérové riziko nebo pfistupu
AMA pro operacni riziko. Soucasti prace obou pracovnich tyma byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi organy dohle-
du pfi ovéfovani pokrocilych pfistupl v nadnarodnich bankovnich skupinach.

Intenzivni predvalida¢ni'® a valida¢ni proces k pFistupu IRB se tykal dvou bank ptisobicich v CR, validaci AMA pfistupu se
pracovnici CNB zabyvali ve dvou bankovnich skupinach v CR.

V roce 2009 bylo udéleno povoleni pouzivat AMA pfistup pro vypocet kapitdlovych pozadavkd k operacnimu riziku jedné
bance v CR, ktera se pfipojila k zadosti o pouzivani pfistupu AMA své zahrani¢ni matefské banky. Zaroven byly vypraco-
vany podklady potfebné pro kone¢né rozhodnuti k AMA pfistupu v jedné nebankovni financni spolecnosti. Tyto materialy
byly predédny domovskému orgdnu bankovniho dohledu a dale (po vzajemné dohodé) promitnuty do konec¢ného znéni
rozhodnuti.

4.7.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani byla v roce 2009 u jedné investi¢ni spole¢nosti ukoncena a u jedné investi¢ni spole¢nosti
a ji obhospodarovaného nesamospravného investi¢niho fondu probihala kontrola na misté se zamérenim na pravidla obe-
zfetného podnikani a pravidla organizace vnitiniho provozu a déle pravidla jedndni a odborné péce pfi obhospodarovani
majetku fondu kolektivniho investovani. V prvnim pfipadé byla identifikovana zjisténi tykajici se zejména vynakladani od-
borné péce pfi obhospodarovani majetku v podilovych fondech, informacni povinnosti v oblasti poskytovani investi¢nich
sluzeb, vykazovani a vypoctu kapitdlové pfimérenosti a postupu pfi oceriovani nékterych financ¢nich derivatad.

V roce 2009 byly ukonceny tfi kontroly na misté u depozitafi se zamérenim na oblast kontroly nakladani s majetkem fon-
da kolektivniho investovani a penzijnich fondd, kontrolu provadéni pokynd, kontrolu zptsobu ocenovani majetku fondu
kolektivniho investovani a penzijnich fondd a kontrolu vypoctu aktudlni hodnoty podilovych listt podilovych fondl nebo
akcii investi¢niho fondu. Byly zjistény nedostatky zejména v oblastech kontroly pokyn0 v terminech stanovenych pravnimi
predpisy, kontroly plateb z majetku penzijnich fondd, systematické kontroly vynalozeni odborné péce pfi stanoveni ceny
a dalsich podminek obchodu, kontroly odkupu podilovych listd fondu kolektivniho investovani, vypoctu aktualni hodnoty
majetku podilovych fondd a kontroly limitl. Se vSemi depozitafi probihala komunikace ohledné realizace ndpravnych
opatfeni, pficemz u jednoho bylo pInéni ndpravnych opatfeni v ndvaznosti na zjisténi z roku 2008 ovéfovano naslednou
kontrolou na misté.

V oblasti penzijniho pfipojisténi byly v roce 2009 ukonceny kontroly ve tfech penzijnich fondech se zaméfenim zejména
na dodrzovani povinnosti penzijniho fondu hospodafit s majetkem s odbornou péci a dodrZzovani povinnosti penzijniho
fondu naklddat s majetkem zplsobem, ktery neni v rozporu se zdjmy Ucastnikd, pokud jde o hrazenfi pfimych a nepfimych

16 Jedna se o predbézné neformalni provéiovani pokrocilych metod vypoctu kapitalovych pozadavkl pred tim, nez banka, resp. finan¢ni skupina jako celek, poda
zadost o pouzivani téchto metod pro regulatorni tcely.
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nakladl na ziskdvani novych Ucastnikd a na aktivity s tim souvisejici. Bylo identifikovano jednak poruseni povinnosti hos-
podafit s majetkem fondu s odbornou péci a nenakladat s nim v rozporu se zajmy Ucastnikd v pfipadé hrazeni nakladd
ve skupinég, resp. pfi stanoveni alokac¢niho klice pro rozdc¢tovani nakladd v rémci skupiny a Uhradé ndklad( na zprostred-
kovatelské provize, déle se kontrolni zjisténi tykala zejména neopravnéného vykonu cinnosti nesouvisejici s penzijnim
pfipojisténim, nevhodné sjedndvanych tipafskych smluv, poruseni povinnosti vyplyvajicich z novely zadkona o penzijnim
pripojisténi po 1. 8. 2009 pokud jde o informovani klientl (provize a souvisejici ndklady, propagace nepfipustné pobidky),
poruseni povinnosti pfi vykazovani nékterych cennych papir( a jejich oceriovani a oblasti fizeni trznich rizik, poruseni
zdkona o Ucetnictvi a zakona o ochrané spotrebitele. Se viemi kontrolovanymi penzijnimi fondy probihala rovnéz komu-
nikace ohledné realizace napravnych opatfeni.

V oblasti poskytovatell investicnich sluzeb bylo v roce 2009 zahajeno Sest kontrol na misté, ¢tyfi u obchodnik s cennymi
papiry a dvé u investi¢nich zprostfedkovatell. Pét z uvedenych kontrol byly kontroly komplexni, zamérené na dodrzovani
pravidel obezfetného poskytovani investicnich sluzeb (zejména na administrativni a Gcetni postupy, systém vnitini kontro-
ly, systém Fizeni finan¢nich rizik a Fizenf likvidity), pravidel jednani se zdkazniky a vedeni evidenci. Zbyvajici kontrola byla
kontrolou specializovanou, zamérenou na vedeni evidenci a devizovou oblast.

Kontroly neodhalily akutni problémy tykajici se celého sektoru kapitdlového trhu. V nékterych pfipadech v3ak byla iden-
tifikovana zavaznéjsi poruseni pravnich predpisd. Zjisténa rovnéz byla fada formalnich nedostatkd zpUsobenych casto
nedodrzovanim vlastni predpisové zdkladny obchodnika s cennymi papiry zaméstnanci a chybné nastaveni a z toho ply-
nouci nizkd uc¢innost vnitfniho kontrolniho systému. V prabéhu kontrol byly kromé pravidel jednani se zdkazniky zjistény
nedostatky i ve vedeni deniku obchodnika, rekonciliaci zékaznického majetku, vykazovani kapitalové pfimérenosti a Uve-
rové angazovanosti, systému fizeni rizik, v oblasti pravidel propagace a v oblasti pfedchdzeni legalizace vynos( z trestné
¢innosti a financovani terorismu. V pfipadé pochybeni jsou nedostatky odstrafiovany formou napravnych opatreni, vcetné
sankci. Casto nasleduje kontrola s cilem zjistit, jak byla v praxi aplikovana opatieni k napravé.

4.7.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostiedkovatelt

V oblasti obezfetnostniho dohledu byla v roce 2009 uskutecnéna v pojistovnach jedna kontrola zaméfena zejména na sta-
noveni vyse rezervy na pojistna plnéni, proces likvidace pojistnych udalosti a fizeni pojistného rizika v oblasti nezivotniho
pojisténi.

Zjisténé nedostatky spocivaly zejména ve skutecnostech s negativnim dopadem na tvorbu rezerv na pojistna pinéni, jako
jsou omezeni informacniho systému pro zpracovani pojistnych smluv a likvidaci souvisejicich pojistnych udalosti, omezend
komunikace s partnerskymi pojistovnami a nedostatky ve smluvni dokumentaci o spolupraci s pojistovacimi makléfi. Dalsi
nedostatek byl identifikovan v nezabezpeceni souboru s platebnimi instrukcemi pojistnych plnénf s vyslednym rizikem
moznosti jejich neopravnéné modifikace.

V roce 2009 u jednoho pojistovaciho zprostfedkovatele probihala a u tfech pojistovacich zprostfedkovateld byla ukoncena
kontrola na misté se zaméfenim zejména na povinnost vykondvat zprostfedkovatelskou ¢innost v pojistovnictvi s od-
bornou péci. Byly zjistény nedostatky spocivajici zejména v poruseni povinnosti jednat s odbornou péci pfi vyzadovani
a vyhodnoceni informaci od klient a jejich informovani, poruSeni povinnosti v souvislosti se zapisy zmén do registru
zprostredkovatelt, obsahem smluv, nedodrzovanim internich pravidel, nevhodné nastavenych smluvnich vztaht s obchod-
nimi zastupci ve zprostifedkovatelské siti a jeji nedostate¢nou vnitfni kontrolou, vyZzadovani vstupniho poplatku za vstup
do zprostredkovatelské sité a vazani odmény zprostfedkovatele na privedeni dalSich osob do struktury.

Soubézné probihala priprava Ufedniho sdéleni k nékterym povinnostem pojistovaciho zprostifedkovatele, které by mélo slouzit
jednak jako dohledovy benchmark, jednak jako informace pro zprostfedkovatele, jak pfizpUsobit svou ¢innost pozadavkim
CNB. Duraz je pfitom kladen zejména na oblast jednani s odbornou péci, ziskavani informaci od klienta, otazku provadéni
analyzy nabidek pfislusnych pojistoven a poskytovani informaci klientovi.
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V souvislosti se zapojenim pobocek CNB do kontroly pojistovacich zprostfedkovatell probihala pfiprava metodické pod-
pory pobockdm pro provadéni tohoto typu kontrol.

4.7.4 Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

Vykon devizové kontroly na misté provadi CNB prostfednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné provéfit ¢in-
nosti vykondavané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jednotlivé provozovny a tim pfispivat k vymahani a upev-
novani discipliny v dohlizenych oblastech. V roce 2009 bylo v oblasti devizového dohledu provedeno 362 kontrol na misté
a zkontrolovano celkem 485 provozoven. V pfipadé zjisténi poruseni pravnich predpist bylo CNB zahajeno spravni fizeni
nebo uloZeno opatreni k ndpravé mimo spravni fizen.

V souladu s § 59 odst. 1, zakona 284/2009 Sb., o platebnim styku podléha vydavatel elektronickych penéz malého rozsa-
hu pfi vydavani elektronickych penéz dohledu CNB. Dohled nad ¢innosti vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu
se vykondvd v souladu s § 59 odst. 2 zakona o platebnim styku obdobné jako nad ¢innosti platebnfi instituce.
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Na zakladé novely zdkona 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele a novely zékona 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance byla
CNB v roce 2008 povéfena vykonem dohledu nad dodrzovanim zékazu nekalych obchodnich praktik, zakazu diskriminace
spotfebitele a dodrzovani povinnosti fadného informovani o cené sluzby'” (déle jen ,vybrané povinnosti v oblasti ochrany
spotiebitele”) u osob, které podléhaji jejimu dohledu podle § 44 odst. 1 zékona o CNB. K pInéni této nové zékonné povin-
nosti byl k 1. zafi 2008 zfizen samostatny odbor ochrany spotfebitele, ktery kromé vybranych povinnosti v oblasti ochrany
spotrebitele dohlizi téZ pInéni pfedevsim informacnich povinnosti stanovenych pro smlouvy o financnich sluzbach uzavi-
ranych na délku podle § 54a az 54d zdkona 40/1964 Sb., obcansky zakonik v platném znéni, a od 1. listopadu 2009 téz
plnéni informacnich povinnosti pfed uzavienim smlouvy o platebnich sluzbach podle nového zédkona o platebnim styku.

5.1 VYKON DOHLEDU

Vykon dohledu v oblasti ochrany spotfebitele se ponékud lisi od ostatnich forem dohledu nad finan¢nim trhem predevsim
tim, Ze v této oblasti neexistuje Zadna reportovaci povinnost dohlizenych subjektd a ani by nebyla prakticky mozna. Organ
dohledu ziskdva informace o moznych porusenich dohlizenych pravnich predpist z podani spotfebitell ¢i sdruzeni pro
ochranu spotfebitele v souladu s § 26 zdkona o ochrané spotfebitele a také z vlastni ¢innosti. Proto Ize vykon dohledu
v oblasti ochrany spotfebitele charakterizovat jako reaktivni, tedy prosetfovani obdrzenych podani ¢i dalsich informaci, a to
jak z hlediska konkrétniho jednoho mozného nedostatku, tak z hlediska moznosti systémovych problém0 u dohlizeného
subjektu. Samostatny odbor ochrany spotfebitele pfi vykonu dohledu tedy nepracuje s planem kontrol na misté, ale kontro-
ly na misté spolu s dalSimi nastroji dohledu, kam patfi pisemné prosetfovani, pohovor se zastupci kontrolovaného subjektu
¢i informacdni navstéva, pfi své Cinnosti vyuziva. Soucasné je dobre nastavena spoluprdce mezi sekci dohledu nad finan¢nim
trhem a samostatnym odborem ochrany spotrebitele, kdy jsou vzajemné predavany informace, které by druhy Utvar ve své
dohledové ¢innosti mohl vyuzit, a soucasné je mozno pfi kontroldch na misté organizovanych sekci dohledu nad finan¢nim
trhem provést i kontrolu pozadovanych aspektl z oblasti ochrany spotfebitele. Diky vyuzivani této spoluprdce realizoval
samostatny odbor ochrany spotfebitele v roce 2009 pouze pét kontrol na misté, a to u jedné pobocky zahrani¢ni pojistovny
a u Ctyr pojistovacich zprostredkovateld.

CNB ve funkci vefejnopravniho organu dohledu nad finan¢nim trhem neni opravnéna vstupovat do soukromopravnich vzta-
hd mezi dohlizenymi subjekty a spotfebiteli, neni tedy orgdnem mimosoudniho feSeni spord, ¢imz se jeji ¢innost v ochrané
spotiebitele vyrazné lisi napf. od ¢innosti finan¢niho arbitra. Proto se nékdy stava, Ze spotfebitelé po tomto sdéleni neposky-
tuji CNB dostatek soucinnosti pfi prosetfovani jejich podani, nebot z dohledové ¢innosti CNB pro né nevyplyva rozhodnuti
v jejich prospéch vcetné ocekdvaného odskodnéni.

5.2 PREHLED PODANI SPOTREBITELU

Za rok 2009 obdrzel samostatny odbor ochrany spotiebitele 313 podani, z nichz oviem 41 bylo mimo plsobnost CNB. Tato
podani vétSinou sméfovala proti nebankovnim poskytovateldm spotrebitelskych avért ¢&i proti splatkovym a leasingovym fir-
mam. Z 272 podani, kterd CNB 3etfila, bylo pouze 12 podani od sdruzeni ochrany spotfebitel( ¢i pfedéano od Ceské obchodni
inspekce, Ministerstva financi & jinych instituci, 260 podani bylo zasldano CNB pfimo fyzickymi osobami, spotfebiteli.

Nejvice podani z uvedeného poctu (40 %) sméfovalo do segmentu pojistovnictvi, a to jak proti pojistovnam, tak proti
pojistovacim zprostfedkovatellim. Nejvétsim problémem v oblasti pojistovnictvi se jevi investi¢ni zivotni pojisténi a pre-
devsim zpUsob jeho prodeje a poskytovani informaci o ném. Tento produkt je dlouhodobym a slozitym produktem
spojujicim pojistnou a investi¢ni slozku a prinasejicim pro pojistnika téz investi¢ni riziko, coz bud neni spotrebiteltm
radné vysvétleno, nebo neni ze strany spotfebitelt spravné pochopeno. Rozcarovani v souvislosti s vysi odkupného pfi

17 § 23 odst. 9 zdkona 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele v platném znéni.
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predcasném vypovézeni smlouvy o investicnim Zivotnim pojisténi poté vede ke stiznostem, u kterych vsak pochybeni
pojistovaciho zprostfedkovatele ¢i nepochopeni ze strany spotfebitele je velmi tézko prokazatelné. CNB povaZuje proto
spotrebiteli uvedeny produkt doporucen a zprostfedkovan a jak mu byl vysvétlen, k ¢emuz by mély pfispét i regulatorni
iniciativy na Urovni EU (ndvrhy na revizi smérnice o pojistovacich zprostfedkovatelich a ndvrhy na regulaci kombinovanych
produktl, kam investi¢ni Zivotni pojisténi patfi). Soucasné je tfeba posilovat financni vzdélavani i obecné pravni pove-
domi ob¢antd k tomu, aby vzdy podepisovali smlouvy a nakupovali produkty, kterym jednoznacné rozumi a znaji jejich
podminky a rizika s nimi spojena.

CNB zaznamenala téz nékolik podani tykajicich se Urazového pojisténi a pojisténi domacnosti. Vyznamnégjsi skupinu tvofi
dale podani v oblasti pojisténi odpovédnosti za Skodu zpUsobenou provozem motorového vozidla. Vyssi pocet podani
byl spojen s problematickou prodejni kampani Urazového pojisténi v souvislosti s platbami tohoto pojisténi odpovédnosti
na pocatku roku, a v prabéhu roku pak slo o problémy s pInénim z tohoto pojisténi odpoveédnosti nebo o nékteré pfipady
pozadavk( Ceské kancelafe pojistiteld o Uhradu zakonného pFispévku nepojisténych podle § 15 zékona 168/1999 Sh.,
o pojisténi odpoveédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla.

Z obdrzenych poddni se 35 % tykalo bank, v¢etné stavebnich spofitelen a pobocek zahranicnich bank, a také druzstevnich
zélozen, kde CNB obdrZela za cely rok pouze jedno podani. Vétsina podani na banky se vztahovala na bankovni sluzby,
pouze 12 stiznosti z celkem 94 bylo smérovdno na investi¢ni sluzby bank. Vice neZ polovina spotfebitell si stéZovala
na nedostatecné informace o produktech, jejich podminkach ¢i cendch, nedostatky byly zaznamenany také ve vyfizovani
reklamaci ze strany bank. Vice stiznosti zaznamenala CNB na obnovovani resp. vypovidani kreditnich karet obecné a zvlas-
té kreditnich karet poskytovanych jako bonus v souvislosti s nakupem jiného produktu.

Pouze 13 podani obdrzel samostatny odbor ochrany spotrebitele na obchodniky s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
a 14 podani na investi¢ni zprostfedkovatele. Zde se jednalo hlavné o nedostatky v informacich o produktu ¢i jeho nékladech
a u investi¢nich zprostredkovatell téZ o agresivni obchodni praktiky — pfilisné obtéZzovani a vnucovani odmitnutych sluzeb.

Z obdrzenych a Setfenych 272 podani se do konce roku 2009 nepodafilo uzaviit 124 stiznosti. Z uzavienych 148 podani
bylo nejvice uzavieno konstatovanim o neopravnénosti stiznosti ze strany spotfebitele (63 pfipadd). Druhou nejvétsi sku-
pinu tvofi stiznosti na Ustni informace, kde vétsinou stoji tvrzeni spotiebitele proti tvrzeni dohliZzeného subjektu a kde se
nepodafi nedostatek ani neopravnénost stiznosti prokazat (55 pfipadd). CNB se té7 setkava s pfipady, kdy dohlizeny sub-
jekt provede dobrovolné napravu bud' v konkrétnim individudinim pfipadé nebo zménou v systému prodeje ¢i informovani
spotfebiteld. V roce 2009 bylo takovych pfipadd u bank devét, u pojistoven Sest, napravu provedli také pojistovaci zpro-
stfredkovatelé ve Ctyrech pripadech a investi¢ni zprostfedkovatelé ve dvou kauzach. U sedmi stiznosti, které vsak smérovaly
proti jednomu subjektu, byl podan ndvrh na sankénf Fizend.
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5.3 FINANCNIi VZDELAVANI

CNB povazuje za soucast ochrany spotfebitele na finan¢nim trhu finan¢ni vzdélavani, ve kterém se aktivné v roce 2009
angazovala, a to ve dvou rovinach. V prvé fadé spolupracuje s dalsimi organy zabyvajicimi se finan¢nim vzdélavanim,
predevsim s Ministerstvem financi a Ministerstvem Skolstvi, mladeZe a t&lovychovy (MSMT). Spolu s uvedenymi institucemi
CNB zacala koncem roku 2009 pfipravovat Nérodni strategii finan¢niho vzdélavani, ktera byla v dubnu 2010 pFedloze-
na Ministerstvem financi vladé ke schvéleni’® a jejimz cilem je vytvoreni uceleného systému finan¢niho vzdélavani v CR.
V ramci strategie je jednim z prvnich krokd projekt méfeni finan¢ni gramotnosti dospélé populace CR ve druhém pololeti
2010, s jehoZ pfipravou bylo zapocato ve ¢tvrtém cCtvrtleti 2009.

Druhou rovinou jsou vlastni projekty finan¢niho vzdélavani, které v CNB pFipravuje samostatny odbor ochrany spotiebitele
ve spolupraci s projekénim tymem pro finan¢ni vzdélavani vytvorenym v Fijnu 2009. Sem spada program seminard pro
ucitele druhého stupné zakladnich skol a prvého stupné viceletych gymnazii jako pfiprava pro vyuku finan¢ni gramotnosti
podle standardd finan¢ni gramotnosti pfipravenych a schvélenych MF a MSMT, kde v roce 2009 bylo proskoleno asi 700
pedagogl. Pro podporu vzdélavani dospélé populace rozsifuje CNB informace z oblasti finan¢ni gramotnosti a obecnych
informaci k ochrané spotfebitele na svych webovych strankach, pfipravila téZ sérii ¢lanku Desatero spotfebitele na financ-

nim trhu pro regionalni noviny Denik.

18 VIadou byla schvélena dne 10. kvétna 2010.



50

6. CENTRALNI REGISTR UVERU

6. CENTRALNI REGISTR UVERU

Centrélni registr avérd (CRU) je informa¢ni systém provozovany Ceskou narodni bankou, ktery bankdm a pobockam
zahrani¢nich bank plsobicim na Gzemi CR (banky) umozZriuje vzajemné sdilet informace o Gvérovém zatizeni a platebni
morélce klientd. CRU obsahuje informace o podnikatelskych subjektech podle typl bankovnich pohledavek. Pfistup k in-
formacim registru je umoznén viem bankam. Soucasné jsou viechny banky povinny CRU pravidelné mési¢né aktualizovat
a dbat na kvalitu informaci uloZzenych v databazi registru.

Centrélni registr avérd funguje v Ceské republice sedm let. B&hem této doby se z registru, ktery slouZil pfevéazné k posky-
tovani informaci o rozsahu a kvalité Gvérd poskytnutych dluznikdm — podnikatelskym subjektlm, stal nastroj vyuzivany
rovnéz pro statistické a analytické ucely. Zakladni funkce zprostfedkujici informace o Uvérovém zatizeni klientl bank byly
postupné rozsifovany o nové analytické moduly a sestavy. Rovnéz v roce 2009 se vyvoj registru zaméfil na dalsi zdokona-
leni uzivatelskych vlastnosti.

V roce 2009 byla dokon¢ena dal3i etapa rozvoje projektu Optimalizace a stabilizace CRU. Uzivateldm byly zpFistupnény
nové verze uzivatelskych moduld aplikace a komunikacni kandl podporujici pfimé propojeni automatizovanych informac-
nich systém@ bank s databdzi CRU. Uvedena technologie urychluje a zjednodu3uje pfistup bank k databézi CRU a umoz-
nuje bankdm automatizovat procesy kazdodenniho posuzovani platebni moralky jejich klientd.

Dal3i etapa rozvoje CRU bude zaméfena na moznosti vyuZiti dat v rdamci CNB a pfedevdim na mezinarodni vyménu dat
v pracovni skupiné WGCR (Working Group on Credit Registers) pfi Evropské centréalni bance. Rostouci vyuziti dat z CRU
dokumentuji nasledujici provozni charakteristiky. Pocet dotazi do CRU ze strany bank i ze strany klientl se v roce 2009
nadéle zvySoval. Banky maji ve vét3iné pfipadd informace z CRU zabudované piimo do svych schvalovacich procest a sys-
tému Fizeni obchodnich rizik a mohou vyuZivat vyhody pfimého napojeni svych internich systému na databazi CRU. Pocet
vypist z CRU poskytnutych klienttim bank vzrostl oproti roku 2008 0 63 %, tento ukazatel se bude zvy3ovat i nadale. Nové
maji klienti moznost zasilani vypist z CRU prostiednictvim datovych schrének.

Tab. A.XIV - Zakladni provozni charakteristiky CRU

31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009

Pocet evidovanych dluznikt 356 247 403 417 461 277 497 726
z toho: fyzickych osob podnikatell 213704 237 703 271770 291 458
pravnickych osob 142 543 165714 189 507 206 268

Celkovy objem zUstatkd uvert (mld. K¢) 1101 1141 1265 1200
Pocet uzivatel(l aplikace CRU 2284 2422 2472 2194
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 141 148 180 205
Z?Sc'egsl/r:cf)i;mao o Uvérovém zatizeni v mési¢nich sestavach 7250 7390 7 800 3038

Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 195 225 278 453
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7.1 ZMENY V USPORADANI DOHLEDU NAD FINANCNiIM TRHEM V EU

Aktivity evropskych vybor( teti Grovné Lamfalussyho procesu', které sdruzuji narodni organy dohledu EU a jsou v ramci
EU mj. povéfeny sblizovanim regulace a dohledové praxe na finan¢nim trhu, byly do zna¢né miry ovlivnény v roce 2009
zverejnénim zpravy skupiny expertd pod vedenim Jacquese de Larosiera, zamérené na pficiny a feSeni financni krize,
z jejichz doporuceni nasledné vysly vyznamné navrhy zmén v oblasti regulace a instituciondiniho usporadani regulace
a dohledu v EU.

Vybory se snazily aktivné ovlivnit vyjednavaci proces sméfujici k jejich pfeméné na tfi nové dohledové organy v EU (pro
bankovnictvi, kapitalovy trh a pojistovnictvi) a ke kazdé fazi vyvoje pfipravovaly sva stanoviska. Snahou vybord bylo tato
stanoviska poskytovat spole¢né. Ne vzdy vsak stanovisko vybort reflektovalo ndzory viech ¢lend. Ve 2. poloviné roku 2009
vybory aktivné pfipominkovaly legislativni navrhy Evropské komise (EK) jak k zaloZeni agentur, tak tzv. Omnibus smérnici,
kterd souhrnné navrhuje zmény souvisejicich sektorovych smérnic s cilem zohlednit nové pravomoci organt dohledu.
Vybory rovnéz aktivné pasobily pfi samotném vyjedndvani v pracovnich orgdnech Rady.

Predpokladany termin zahdjeni ¢innosti novych dohledovych organt je 1. ledna 2011. Z tohoto dlvodu se vybory aktivné
zacaly zabyvat svou transformaci na dohledové organy, zejména co se tyce organizac¢nich zmén.

Paralelné s institucionalni pfeménou probihaly aktivity vyborQ ke zlepSeni regulace a k dalSimu posileni a sblizovani do-
hledové kultury a praxe, zejména v reakci na financnf krizi. Tyto ¢innosti vychazely z doporuceni Rady ECOFIN a zavazk(
vyplyvajicich z usneseni skupiny G20. Jedna se zejména o podporu a monitorovani kolegii supervizor(, prace na rdmci pro
prevendi, fizeni a feseni krizi, fizeni a monitorovani rizik, revizi Ucetnich standardd, reportovani a dalsi.

Prace dosavadnich vybor( se bude nadale zintenziviiovat v souladu s implementaci ocekdvanych regulatornich opatfeni
a pfipravovanou pfeménou vybord na nové organy dohledu.

Vybor evropskych bankovnich dohledi (CEBS)

Vybor evropskych bankovnich dohledd, v némz ma CNB svého zastupce, usiluje o docileni lepsi regulace a konvergence
regulatornich pfistupld a dohledové praxe v rdmci EU prostfednictvim vytvareni doporuceni a pravidel adresovanych jak
Uvérovym institucim, tak orgdntm dohledu. Soucasné pfispiva k posileni spoluprace a vymeény informaci mezi organy do-
hledu. Vybor ma tfi stalé expertni skupiny (Group de Contact, Expert Group on Prudential Regulation a Expert Group on
Financial Information), na jejichz praci se zastupci CNB rovnéz aktivné podili.

V roce 2009 se CEBS zaméfil predevsim na aktivity souvisejici s pokracujici financnf krizi a na vypracovani stanovisek pro
EK a pfipravé fady doporuceni. V neposledni fadé se vybor zapojil do ¢innosti spojenych s budouci transformaci CEBS
na Evropskou dohledovou autoritu (EBA).

CEBS v roce 2009 poskytl stanoviska EK (Call for Advice) ohledné moznosti volby a ndrodnich diskreci dle smérnice CRD,
vycCtu informaci, které mohou byt vyménovany mezi domovskymi a hostitelskymi orgéany dohledu podle ¢l. 42 smérnice CRD
a vy3e minimalniho reten¢niho poZadavku sekuritizovanych aktiv, které si EK vyzadala v souvislosti s novelou smérnice CRD.

19 Vybor evropskych organt bankovniho dohledu (Committee of European Banking Supervisors, CEBS)
Vybor evropskych regulatord cennych papirt (Committee of European Securities Regulators, CESR)
Vybor evropskych dohledti v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors,
CEIOPS)
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V prabéhu roku 2009 vydal CEBS celkem osm doporuceni, kterd se predevsim tykala oblasti implementace operacniho
rizika, zefektivnéni reportovacich pozadavkl pro dohlizené instituce, rezimu velkych angaZovanosti, v¢etné jednotného
reportovaciho formatu angazovanosti, hybridnich kapitdlovych nastrojd, zasobni likvidity a ozndmeni o poskytovani
preshrani¢nich sluzeb (passport notifications). Na zpracovani, resp. pfipominkovani vyse zminénych materialti se CNB
podilela v rdmci své Ucasti v pracovnich skupinach CEBS, kde se materidly pfipravovaly.

V lednu 2009 CEBS vydal vzorovou Mnohostrannou dohodu o spoluprdci a koordinaci pfi dohledu pfeshrani¢nich bankov-
nich skupin, kterd ma slouzit jako vzor pro uzavirani konkrétnich dohod mezi bankovnimi organy dohledu. Mezi hlavni cile
téchto dohod patfi pfedevsim posilenf vzajemné spoluprace pfi vykonu dohledu a vymeény informaci, zajisténi efektivniho
dohledu jak na sélo, tak konsolidované bazi a rozvijeni spole¢ného porozumeéni rizikovému profilu bankovni skupiny.
CNB se aktivné zapojuje do ¢innosti celkem sedmi kolegii organt dohledu a v jejich ramci se také zavazala ke vzajemné
spolupraci podpisem mnohostranné dohody. Jde o kolegia k pfeshrani¢nim bankovnim skupindm Erste Bank, Volksbank,

Raiffeisenbank, Société Générale, UniCredit, KBC a ING.

V prabéhu roku 2009 CEBS dale dokoncil stresové testovani sektoru a pocatkem fijna 2009 predal vysledky Radé ECOFIN.
Cilem testovani bylo zvysit Groven informovanosti tvlrcl politiky pfi hodnoceni odolnosti evropského finan¢niho systému.
Test byl zalozeny na situaci ke konci roku 2008 a pokryval vzorek 22 hlavnich evropskych preshrani¢né pUsobicich bankov-
nich skupin pfedstavujicich 60 % celkovych aktiv bankovniho sektoru EU. CNB nebyla pfimo do testu zapojena. Ke konci
roku 2009 byly soucasné zapocaty pfipravy na druhé stresové testovani, které by mélo byt zaloZzeno na situaci ke konci
roku 2009 a jehoz hlavnim zaméfenim bude naddle testovani odolnosti unijniho bankovniho systému v souvislosti s tzv.
Ustupovymi strategiemi ze statni podpory finan¢nimu sektoru (exit strategies).

Vybor evropskych regulatori cennych papir (CESR)

CESR pokracoval v roce 2009 v aktivitach, kterymi reagoval na financnf krizi, nové se zabyval zménami v uspofadani dohle-
du nad finan¢nim trhem. Probihala pfiprava technickych doporuceni (technical advices) pro Evropskou komisi v souvislosti
s pfipravami nové legislativy. Zastupci CNB se v pracovnich skupindch CESR aktivné podileli na expertni Grovni na pfipravé
viech materialt zahrnujicich mimo jiné technickd doporuceni (technical advices) pro Evropskou komisi k budoucim prova-
décim opatfenim ke smérnicim, stanoviska k legislativnim navrhlm EK, pokyny a dalsi regulatorni vystupy CESR, vyhod-
nocovani implementace stdvajicich evropskych pravidel a jejich fungovani v praxi na ndrodni Grovni, porovnani dohledové
praxe a analyzy vyvoje na financnich trzich.

V sektoru kolektivniho investovani se aktivity CESR zaméfily na dokonceni technickych doporuceni pro EK k budoucim
provadécim opatfenim k nové smérnici UCITS. Balic¢ek opatfeni zahrnuje doporuceni k licenci investi¢ni spole¢nosti, do-
poruceni k nalezitostem dokumentu pro investory, ktery nahradi soucasny zjednoduseny statut fondu, a doporucenf pro
preshrani¢ni fuze UCITS, zaklddani a fungovani struktur master/feeder a novy rezim notifikaci produktu UCITS. CESR se
rovnéz vénoval definici fondu penézniho trhu a pravni Gpravé depozitare fondd UCITS na narodni Urovni. Jednou z hlav-
nich priorit ¢innosti CESR v roce 2009 byla pfiprava implementace nového nafizeni EK o ratingovych agenturach (CRA),
které zavadi registraci a pfimy dohled nad ratingovymi agenturami. Byl pfipraven navrh pokynt k registra¢nimu procesu
a fungovani kolegii organt dohledu, konzulta¢ni material k centralnimu depozitafi ratingd, konzulta¢ni material ve véci
vyuziti ratingl vydanych ratingovymi agenturami se sidlem mimo EU, ndvrh multilateralni dohody o spolupréci s organy
dohledd nad ratingovymi agenturami ve tretich zemich. Probihaly préce na posouzeni ekvivalence regulatornich rezim
USA, Kanady, Japonska a Australie ve vztahu k EU. Pripravuje se zahdjeni ¢innosti kolegii. CNB se préace v pfislusné pra-
covni skupiné CESR Ucastnila prevazné korespondencné, vyjadiovala se predevsim k ndvrhlm pokynU pro registrace CRA,
rozsahu podkladl v Zddostech o registraci a ke zplsobu vytvareni spolec¢ného archivu ratingd, ktery povede CESR. CESR
zmapoval vyuziti diskreci vymezenych smérnici o transparenci, MiFID a MAD (Market Abuse Directive) na narodni Grovni.
Pokracovala prace na mapovani postupt pfi schvalovani a uverejnéni prospektu rovnéz na narodni Urovni. Aktivity CESR
v oblasti Ucetnictvi se soustredily zejména na nasledujici ¢tyfi oblasti nejvice ovlivnéné financ¢ni krizi: zjednoduseni oceno-
vacich metod (se zamérenim na oceriovani redlnou hodnotou), testovani na snizeni hodnoty finan¢nich nastrojd, procy-
kli¢cnost a dynamicka opatfeni a konsolidaci special purpose entities. CNB se vyjadfovala zejména k ndvrhdm v souvislosti
s pfipravou a vydanim prvni ¢asti IFRS 9 Finan¢ni nastroje, tj. nového Ucetniho standardu, jimz bude postupné nahrazen
stavajici IAS 39 Financni nastroje: uctovani a ocefiovani.
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CESR pokracoval v pripravach navrhu regulace kratkych prodejd, rovnéz se Gcastnil praci na budoucim prezkumu smérnice MAD.
Od cervna 2009 byla spusténa Referencni databaze financ¢nich nastrojd (Instrument Reference Database System, IRDS),
ktera na konci roku 2009 obsahovala jiz vice nez 500 000 finan¢nich néstroji. CNB vytvofila vlastni systém pro sbér dat
z trh( a nésledné posilani do centralni databéaze. CNB zasilala data do IRDS ziskané z trhii v CR bez problémd. Pokracovaly
prace na realizaci projektu rozsifeni sou¢asného hlaseni obchod o OTC derivaty v ramci Transaction Reporting Exchange
Mechanism (TREM 3.0). CNB se vyjadfovala k navrhtim na rozsifeni systému a aktivné pfedkladala dalsi navrhy na zmény
stavajictho systému, které by mély prinést zvysenf kvality dat. Vétsina navrh( byla akceptovana a budou realizovany v ram-
ci TREM 3.0. V souvislosti s pfipravou informacnich databazi v ramci nové navrhované struktury evropského dohledu nad
finan¢nim trhem CNB dusledné prosazuje koordinaci praci viech tii vybor( v oblasti informacnich technologii a vytvareni
novych databazi evropského dohledu.

CESR vyhodnotil dopad smérnice MiFID na fungovani sekundarnich akciovych trhd, analyzoval pfinos pfipadného zave-
deni poobchodni transparence u dluhopisd, strukturovanych produktl a Uvérovych derivatQ, pfipravil zpravu o aktudlnich
trendech v obchodovéni na kapitalovych trzich EU. Pokracovala prace na harmonizaci pfistupu k nékterym otazkam pfi
hlaseni o uzavfenych transakcich dle pozadavkd MiFID z obchodovani. Pribézné byly posuzovany navrhy novych vyjimek
z predobchodni transparence u akcii podle MiFID a organizovany vefejné konzultace k rlznym problémovym okruhdm
v souvislosti s pfipravou doporuceni CESR pro EK k pfipravované novele smérnice MiFID. CESR téZ aktualizoval protokoly
k MiFID (dohody o spolupraci v oblasti dohledu nad pobockami, notifikace a provadéni transparencnich vypocta).

CESR pfipravil spole¢né doporuceni CESR-ESCB pro vyporadaci systémy a centralni protistrany v EU a zahdjil diskuzi o jeho
implementaci v EU. Dale se podilel na vyhodnoceni fungovéni dobrovolného Kodexu pro clearing a vyporadani. Cinnost
vyboru se ddle zaméfila na zvySeni transparentnosti obchodt s OTC derivaty. CESR pfipravil stanovisko pro EK v rdmci kon-
zultace o opatfenich pro zvyseni bezpecnosti derivatovych trhd, uverejnil konzulta¢ni materidl k centralni databazi OTC
derivatovych kontraktl v EU, analyzoval stav nevypofadanych obchodd a s tim spojené sankce v jednotlivych statech. CESR
se prabézné zabyval praktickymi problémy v oblasti schvalovani prospektt a verejnych nabidek. CESR pfipravil stanovisko
pro EK v rdmci vefejné konzultace k navrhovanym zménam smérnice o prospektu.

CESR se zaméfil na zajisténi jednotného postupu organu dohledu pfi implementaci smérnice o transparentnosti. Vybor
pripravil protokol o vyméné informaci pfi rozhodovani o ekvivalenci v oblasti transparence, vyjadreni pro EK k otdzce moz-
nosti vyuziti standardizovanych formulard pro hlaseni hlasovacich prav, dokoncuje se konzultacni materidl ve véci hlaseni
hlasovacich prav ve vztahu k derivatdm vypofddanym v hotovosti. CESR uvefejnil konzulta¢ni materidl k vyuZiti jednotného
reportovaciho formatu (se zamérfenim na XBRL, eXtensible Business Reporting Language) pro emitenty cennych papird.
Vysledky konzultace budou dale vyuZity pfi zpracovani analyzy pouziti XBRL pro Ucely sdileni regulovanych dat v rdmci sité
narodnich databazi.

Vybor evropskych dohledovych organu v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (CEIOPS)

V rémci Vyboru evropskych dohledovych organt v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Supervisors) se pracovnici CNB podileli na pokracujici pfipravé nového
obezfetnostniho rdmce Solventnost Il. Vénovali se praci na provadécich predpisech k ramcové smérnici k Solventnosti 112°.
CNB se aktivné ucastnila jednani CEIOPS a pfisludnych pracovnich skupin, na nichZ byla pfipravena a schvélena fada
ndvrha provadécich opatfeni k Solventnosti Il bud do vefejné konzultace, nebo jiZ jako podklad pro EK (napf. provadéci
opatfeni tykajici se technickych rezery, standardni formule pro vypocet kapitdlového poZadavku SCR, vlastniho kapitélu,
schvalovani internich modeld, dohledu v oblasti koncentraci rizik a operaci uvnit skupiny, spoluprace dohledovych organu
pfi vykonu dohledu nad pojistovacimi skupinami a dalsi).

20 V roce 2009 bylo dokonceno v Radé EU a Evropském parlamentu vyjednavani o obsahu smérnice.
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V pracovnich skupinach CEIOPS byla CNB zapojena pfedevsim do aktivit zaméfenych na monitorovani krize na finan¢nich
trzich a jejich dopadl na evropsky pojistny trh. Tato vyhodnoceni CEIOPS preddval EK, FSC, EFC a také Radé ECOFIN. Déle
se ve vyboru CEIOPS vénovali pfipravé patého kola kvantitativni dopadové studie (QIS5). Kvantitativni dopadova studie
hodnoti mozny dopad reZimu Solventnost Il na pojistovny, v poslednim kole se ji Ucastnilo pfes 1 400 pojistoven ze vSech
30 stata EHP. Dale jsme v rdmci CEIOPS sledovali pfipravu a prabéh zatéZovych testd pojistovaciho sektoru. Prvni kolo
zatéZovych testl probéhlo ve 2. pololeti 2009 na vzorku 28 nejvétsich evropskych pojistovacich skupin.

CEIOPS pravidelné vyhodnocuje podminky panujici na evropském pojistném trhu. Dvakrat rocné CEIOPS publikuje zpravu
o vyvoji a financni stabilité v sektoru pojistovnictvi, kterd je zasildna dalSim evropskym institucim a orgdndm (napf. FSC, EFC).

V rdmci CEIOPS pokracovala cinnost Review Panelu. Jeho cilem je monitorovat, jak konverguje praxe vykonu dohledu
v této oblasti mezi ¢leny CEIOPS. V soucasné dobé provadi prvni vzajemna hodnoceni implementace doporuceni Vyboru
Clenskymi organy (tzv. peer review) zaméfend na implementaci pozadavku vyplyvajicich z dohod o spolupraci pfi dohledu
nad pojistovnami (Siensky protokol), zaméstnaneckymi penzijnimi fondy (Budapestsky protokol) a pojistovacimi skupinami
(Helsinsky protokol a Deset spolecnych principt vybort CEBS a CEIOPS pro kolegia supervizord).

Spolecny vybor pro finanéni konglomeraty (JCFC)

Spolec¢ny vybor pro finan¢ni konglomeraty nahradil na poc¢atku roku 2009 Prozatimni pracovni vybor pro financni konglo-
meraty (IWCFC), a to v ndvaznosti na revizi rozhodnuti o ustanoveni CEBS, CEIOPS a CESR. CEBS a CEIOPS prostfednictvim
JCFC spolupracuji v oblasti dohledu financnich konglomeratd. JCFC byl v priibéhu roku 2009, obdobné jako v predchozich
letech IWCFC, platformou pro vyménu informaci organl dohledu, zejména o situaci velkych finan¢nich konglomeratd.
CNB se aktivné podili na ¢innosti tohoto vyboru.

Rozhodujici podil prace JCFC v roce 2009 pfipadl na vyhotoveni odpovédi na zadost Evropské komise o radu, a to v sou-
vislosti s probihajicim hodnocenim smérnice o finan¢nich konglomeratech (FiCoD). Rada se tykala hodnoceni v oblasti ter-
minologie a rozsahu aplikace a pozadavkd na systém vnitini kontroly v¢etné formulace ndzoru na feSeni identifikovanych
problémd. JCFC navrhl napt. legislativni zménu u definice smiSené financni holdingové osoby, dalsi doporuceni se tyka
Asset Management Companies (AMC) a jejich zohledriovani pfi identifikaci skupiny jako finan¢niho konglomeratu.

JCFC se také vyjadril k aplikaci prahu vyznamnosti (threshold) pro ucely identifikace skupiny jako finan¢niho konglomera-
tu. Daldi doporuceni se tykaji Ucasti v pfidruzenych osobach (participations).

Rada JCFC se stala jednim z kli¢ovych podkladt pro préci skupiny pro hodnoceni smérnice, kterou v roce 2009 ustavila Evropska
komise v souvislosti s pfipravou novely FiCoD. Prace na novele smérnice pokracuji v roce 2010.
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7.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNi BANKY

Vybor bankovni supervize (BSC)

Vybor pro bankovni dohled Evropské centrdini banky (Banking Supervision Committee, BSC) v roce 2009 projednal ze-
jména pravidelné pololetni zpravy ECB o finan¢ni stabilité (Financial Stability Review), dale dopady navrh na reformu
dohledu v EU predlozené ve zpravé skupiny vedené Jacquesem de Larosierem na postaveni a roli BSC, zpravu o vysledcich
zatéZového testovani bank pro vybor EFC a doporuceni v oblasti Ustfednich protistran s dlirazem na clearing OTC derivatd.
Vybor nadale vénoval zvysenou pozornost dopaddm financ¢ni krize na bankovni systém EU.

CNB se aktivné podili jak na préaci vlastniho vyboru, tak i na préci tfi pracovnich skupin BSC. Prvni z nich je Pracovni
skupina pro makro-obezfetnostni analyzy (WGMA). Kromé pravidelné projednavanych agend, k nimz patfi hlavné zpravy
o vyvoji stability bankovniho sektoru (Banking Sector Stability Report) a zpracovani prispévku do pololetnich zprav ECB
o finan¢nf stabilité (Financial Stability Review), se skupina zabyvala riziky, ktera prinasi propojeni bank a pojistoven ve fi-
nancnich skupinach, vyvojem na trhu Uvérd na komercni nemovitosti v eurozéné, vlivem sekuritizace na evropské banky
a riziky spojenymi s Gvéry v cizich ménach.

Pracovni skupina pro vyvoj v bankovnictvi (WGDB) v roce 2009 pfipravovala pravidelnou Zpravu o struktufe bankovniho
sektoru EU. Dal3i ¢innosti bylo zpracovanf tradi¢ni , mapping exercise”, zpravy mapujici ¢innost hlavnich bankovnich sku-
pin EU s rozhodujicimi pfeshrani¢nimi aktivitami. V rdmci docasnych pracovnich podskupin byly otevieny otdzky odméno-
vani a pobidek v bankovnim sektoru, méfeni vykonnosti bank a budouciho vyvoje finan¢niho sektoru EU. V roce 2009 byla
zvy3end pozornost vénovana monitorovani dopadl finan¢ni krize na bankovni systém EU, zejména v téch zemich EU, kde
jeji disledky poznamenaly nejvice vyvoj jejich bankovnich sektord.

Pracovni skupina pro registr Gvért (WGCR) se v roce 2009 zaméfila zejména na Upravu stavajiciho MoU a navazujici imple-
mentacni prirucky ve vazbé na pfipravované zmeény systému a rozsifeni na nové zemé. V zdjmu posileni vyuzivani informaci
z Uvérovych registrd pro finan¢ni statistiku, analytickou ¢innost a pro vyzkum usporadala na tato témata dva seminére.

Kromé pracovnich skupin ma BSC pracovni podskupiny pro konkrétni projekty, pro krizové fizeni (TFCM) a pro sladovani
statistického a regulatorniho reportingu (JEGR). Pracovni skupina pro krizové Fizeni pokracovala v roce 2009 v ¢innosti
zapocaté po uzavieni celoevropského Memoranda o spoluprdci v oblasti financ¢ni stability v ¢ervnu 2008 a zaméfila svou
¢innost na oblast monitoringu implementace tzv. rdmce pro hodnoceni systémovych dopadd financni krize (Systemic Im-
pact Assessment Framework) v jednotlivych ¢lenskych zemich EU a déle pripravila materidl o mozném praktickém fungo-
vani tzv. Cross-Border Stability Groups (CBSG), jejichz vznik predpokladd vyse uvedené Memorandum. Docasna pracovni
skupina pro sladovani statistického a regulatorniho reportingu ukoncila svoji ¢innost v zafi 2009 zavérecnou zpravou.
Vysledkem cinnosti této skupiny bylo zejména zmapovani vzdjemnych vazeb a vytvoreni rela¢ni databdze, ndvrh konkrét-
nich moznosti sladéni metodiky v obou konceptech v kratkodobém horizontu a doporuceni pro dal3i obdobi spocivajici
zejména v dalsim rozvoji vzdjemné spoluprace.
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7.3 SPOLUPRACE V RAMCI BASILEJSKEHO VYBORU PRO BANKOVNi DOHLED (BCBS)

CNB byla v ramci BCBS zastoupena v 1. pololeti 2009 ve skupiné International Liaison Group (ILG) a v jeji pracovni pod-
skupiné pro kapital (ILGC). Skupina ILG projednéavala v roce 2009 témata finan¢ni krize a navrhy BCBS na zmény v Basel II.
Skupina ILGC diskutovala mimo jiné problematiku koncentrace Uvérového rizika, schvalovani IRB pfistupu, moznosti sta-
noveni dodate¢ného kapitdlového pozadavku neodvozeného od rizika a politiky odménovani. Koncem 1. pololeti 2009
byla ¢innost ILG ukoncena. Na pfedchozi praci ILG navézala skupina BCG (Basel Consultative Group), jejimz ¢lenem je
rovnéZ CNB. Hlavnim tématem zaméfeni ¢innosti BCG jsou navrhy regulatornich opatfeni, ktera vznikaji jako reakce na fi-
nancni krizi. Jde o nékolik proudd regulatornich praci, pfedevsim zvyseni kapitalovych pozadavkl ve vybranych oblastech
v rdmci Pilite 1, poZadavky na zvefejriovani v ramci Pilife 3, definice kapitalu, nédvrhy pakového poméru, proticyklické pol-
Stare, likviditu a zmény v Ucetnictvi. V&tSina oblasti je teprve v ndvrhu a ma byt schvélena koncem roku 2010 po realizaci
a vyhodnoceni dopadové studie, kterd bude probihat na jafe 2010.

7.4 SPOLUPRACE V RAMCI DALSICH MEZINARODNICH ORGANIZACI

Spoluprace v ramci Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO)

CNB je signatafem (bfezen 2007) Mnohostranné dohody o spolupraci v rémci Mezindrodni organizace sdruZujici komise
pro cenné papiry (MMoU). V rdmci této dohody aktivné spolupracuje s jednotlivymi signatafskymi staty. Cilem mezinarod-
ni organizace 10SCO je vzdjemna spoluprdce pfi podpore vysokych standardd regulace s cilem udrzet spravedlivy, efektivni
a financné zdravy kapitalovy trh.

IOSCO pokracovala v roce 2009 v aktivitach, kterymi reagovala na financnf krizi. K hlavnim témattm patfily hedge fon-
dy, kratké prodeje, cenné papiry zajisténé aktivy (asset backed securities, ABS), neregulované trhy a produkty, ratingové
agentury a MMoU.

IOSCO mimo jiné uverejnila zprdvu o dohledu nad hedge fondy vymezujici 3est zakladnich principt regulace, standar-
dy regulace hedge fondd, zpravu o regulaci kratkych prodejl vymezujici Ctyfi zakladni principy regulace, findlni zpravu
pracovni skupiny pro komoditni trhy s doporucenimi pro posileni dohledu, zpravu o stavu implementace kodexu pro
ratingové agentury a sdéleni o mezinarodni spolupraci pfi vykonu dohledu nad ratingovymi agenturami, zprdvu mapujici
legislativni ramec pro vefejné nabizeni cennych papird zahrani¢nich fondd ve vybranych zemich véetné CR, zasady pro
outsourcing pro organizatory regulovanych trhd, pokyny a priklady dobré praxe v oblasti due diligence pfi investovani
fondu kolektivniho investovani do strukturovanych produktt, doporuceni pro posileni transparence a zavedeni dohledu
nad neregulovanymi trhy a produkty se zamérenim na sekuritizaci a trhy s Gvérovymi derivaty.

I0OSCO zfidila novou pracovni skupinu Strategic Direction Task Force, kterd ma za cil definovat novou strategii I0SCO
v souvislosti s budoucim novym usporadanim dohledu a regulace finan¢niho trhu. Role I0SCO jako tvirce mezindrodnich
standardl pro regulaci a dohled nad kapitalovym trhem by méla byt déle posilena.

Spoluprace v ramci Mezinarodni organizace dohled nad penzijnimi fondy (IOPS)

TéZ v roce 2009 spolupracovala CNB v rémci Mezinarodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy, veetné aktivni ucasti
na valném shromazdéni IOPS a zasedani technického vyboru. Jednani se zamérovalo hlavné na dalsi vyvoj souboru na-
stroju pro rizikové orientovany dohled v penzijnich fondech, ktery je hlavnim projektem I0PS od roku 2007 a v roce 2010
by mél byt jiz dokoncen. Déle se jednani zaméfilo na situaci v jednotlivych ¢lenskych zemich v souvislosti s vyvojem na fi-
nancnich trzich.
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Spoluprace v ramci Mezinarodni asociace pojistovacich dohledu (IAIS)

CNB i v roce 2009 spolupracovala v rémci Mezinarodni asociace pojistovacich dohledt (IAIS). Vyro¢ni konference ani jed-
nani pracovnich vyborl a podvybor( této asociace se CNB vzhledem ke svym prioritdm neucastnila, nicméné i ve sledo-
vaném obdobi aktivné sledovala prace na jednotlivych standardech a doporucenich a ucastnila se rliznych dotaznikovych
Setfeni provadénych IAIS.

7.5 SPOLUPRACE S PARTNERSKYMI ORGANY DOHLEDU

Ke konci roku 2009 uzavrela CNB bilateraini dohodu o spolupréci s ¢inskym bankovnim organem dohledu (China Banking
Regulatory Commission), ¢imz se celkovy pocet bankovnich organt dohledu, se kterymi ma CNB podepsana bilateralni
MoU, zvysil na devét. Pocet uzavienych MoU v oblasti pojistovnictvi a kapitalového trhu se nezménil, v oblasti kapitalové-
ho trhu pak pokracovala predevsim spoluprace na zékladé mnohostrannych MoU, které vypracovaly IOSCO a CESR.

CNB zahéjila v roce 2009 jednani s lucemburskou Komisi pro dohled nad finan¢nim trhem (CSSF) o névrhu na zménu
existujictho Memoranda o vyméné informaci a vzajemné pomoci v zélezitostech regulace ¢innosti v oblasti cennych papir
mezi CNB a CSSF.

V doplitkovém dohledu nad pojistovnami ve skupiné se CNB Gcastni jednani koordina¢nich vybort organt dohledt kon-
krétnich pojistovacich skupin. Pokracovala intenzivni spoluprace s organy dohledu nad pojistovnami, patficimi do pojis-
tovacich skupin pusobicich téZ v CR. V této souvislosti probihaji jak mnohostranna jednani organd dohledu nad subjekty
z téchto skupin, tak dvoustranna jednani. Vzdjemna spoluprdce s partnerskymi orgény dohledu také pokracovala pfi
dopliikovém dohledu nad finan¢nimi konglomeraty.



CAST B
VYVOJ FINANCNIHO TRHU V ROCE 2009




60

SHRNUTI

Ceska narodni banka v ramci svych kompetenci vykonava dohled nad
financnim trhem. Tato ¢innost je naplni prace sekce regulace a analyz
finan¢niho trhu, licen¢nich a sank¢nich Fizeni a dohledu nad finan¢nim
trhem. Cinnost dohledu nad finanénim trhem je fizena jednotnou kon-
cepci dohledu. Ceska narodni banka se jako integrovany organ regulace
a dohledu zaméfila na sjednoceni pravidel pro udélovani licenci a povo-
lenf a sjednoceni postupt pfi vykonu dohledu. PFi prosazovani jednotné
koncepce dohledu i pfi vlastnim vykonu dohledu CNB zohlediuje indi-
vidualni rizikové profily jednotlivych dohlizenych subjektd.

Dohledu nad finan¢nim trhem CNB podléhalo na konci roku 2009 cel-
kem 16 bank, 5 stavebnich spofitelen, 17 druzstevnich zélozen, 35 po-
jistoven, 10 penzijnich fondd, 8 depozitard, 139 otevienych podilovych
fondl, 28 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry a pfiblizné 2 500
nebankovnich devizovych mist. Pouze v omezeném rozsahu dohlizela
CNB rovnéz 18 pobocek zahrani¢nich bank a monitorovala ¢innost 16
pobocek pojistoven z EU a jedné pobocky pojistovny ze statu mimo
EU/EHP. Dal3i sférou vykonu dohledu CNB byly regulované trhy (Burza
cennych papir Praha, a. s., RM-SYSTEM, Ceska burza cennych papirt
a. s. a Power Exchange Central Europe, a. s.). CNB dale vykonavala
dohled nad institucemi elektronickych penéz, ¢aste¢né pobockami za-
hrani¢nich instituci elektronickych penéz, dale vydavateli elektronickych
penéz malého rozsahu, platebnimi institucemi a poskytovateli plateb-
nich sluzeb malého rozsahu. CNB schvalovala emisni podminky dluho-
pist a prospekty cennych papirl, udélovala souhlasy s uverejnénim na-
bidek prevzeti, souhlasy k uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych
papird. Soucasti requlace a dohledu Ceské narodni banky je vedenf se-
znamU a dokumentaci a jejich uverejiovani, zejména zplsobem umoz-
nujicim dalkovy pfistup. Ceskou narodni bankou je rovnéZ spravovan
Centralni registr uvérd, ktery bankdm a pobockdm zahrani¢nich bank
plsobicim na Gzemi Ceské republiky davd moznost vymériovat si vza-
jemné informace o Gvérovém zatizeni a platebni moralce jejich klient®
— pravnickych osob.

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31. 12. 2009 celkem 39
bank a pobocek zahrani¢nich bank. Objem aktiv bankovniho sektoru se
v pribéhu roku 2009 zvysil 0 1,2 % na 4 094,8 mid. K¢.

Bankovni sektor je z hlediska struktury obchod( ze vSech standardnich
rizik i nadale vystaven nejvice Uvérovému riziku. Poskytovani Uvér(
do sektoru obyvatelstva bylo i naddle dynamické, i kdyZ ro¢ni tempo
rdstu se snizilo na 11,1 %. Celkovéd hodnota téchto Uvérl se na konci
roku 2009 blizila hranici 900 mld. K¢&. Z veskerych Gvérd poskytnutych
obyvatelstvu tvofily na konci roku 2009 vice nez 76 % Uvéry na byd-
leni. Stav hypotecnich Uvérl domdcnosti k financovani nemovitosti
na bydleni byl na konci roku 2009 celkem 558,3 mld. K¢." U spottebi-
telskych uvérd, které na konci roku 2009 ¢inily 185,6 mld. K¢, meziro¢ni

1 Vykazovani stavu hypotecnich Uvér ke konci roku 2009 podle nové (Sirsi) definice
hypote¢niho Gvéru, jak je uvedeno v zékonu o dluhopisech. Udaje nejsou z ¢asového
hlediska srovnatelné vzhledem ke zméné metodiky.
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tempo rdstu pokleslo na 9,8 %. Stav Uvért nefinancnim podnikdm se
v roce 2009 snizil 0 7,8 % na 782,2 mld. K¢. V dusledku makroeko-
nomického vyvoje a snizené schopnosti nefinan¢nich podnikd i obyva-
telstva splacet své zdvazky doslo ke zvyseni pohleddvek se selhanim
0 45,5 mld. K¢ (65,3 %) na 115,1 mld. K¢. Podil pohledédvek se selha-
nim na celkovych pohleddvkach investi¢niho portfolia zlstal na konci
roku 2009 stéle relativné nizky 4,6 %, i kdyz se stéle zvySuje.

Tuzemské banky maji pfevazné lokaini charakter, svou cinnost orien-
tuji zejména na domdci klientelu. Podil operaci s nerezidenty a podil
cizoménovych aktivit je relativné nizky. Expozice bankovniho sektoru
vUci teritoridlnimu a ménovému riziku byla i v roce 2009 hodnocena
jako omezend. Operace na zahrani¢nich trzich jsou vétsinou provadé-
ny jinym subjektem z finan¢ni skupiny, do které patfi tuzemska banka.
Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim na mezibankovnim
trhu, zejména pfi derivatovych operacich.

Bankovni sektor disponuje nadale dostatecnymi likvidnimi zdroji,
dil¢i ukazatele likvidity byly v prlbéhu roku 2009 stabilizované. Do-
Slo k posileni objemu rychle likvidnich aktiv meziro¢né o 11,1 %
na 1 036,3 mld. K¢ na konci roku 2009. K financovani avért bankovni-
ho sektoru jsou k dispozici dostate¢né primarni zdroje.

Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru je dostatecné. V pribéhu roku
se kapitdlova primérenost zvysila a k 31. 12. 2009 c¢inila 14,1 % ze-
jména v dusledku rdstu celkového regulatorniho kapitalu bankovniho
sektoru 0 14,7 % na 264,7 mld. K¢. Ponechdnim ¢asti zisku z pfedcho-
ziho obdobi ve formé nerozdéleného zisku se zvysila hodnota Tier 1
na 237,6 mid. K& na konci roku 2009. Céast kapitalu Tier 2 byla ovlivng-
na jednak zvySenim podfizeného dluhu a jednak jeho ¢astecnym spla-
cenim v nékolika bankach. V kapitélu bankovniho sektoru tradi¢né do-
minuje slozka Tier 1 s pfiblizné 90% podilem na celkovém regulatornim
kapitalu. Hodnota kapitélovych pozadavkl bankovniho sektoru témér
stagnovala, kdyz doslo k jejich navyseni pouze o 102,0 mil. K¢.

Bankovni sektor vyprodukoval v roce 2009 ¢isty zisk ve vysi 60,0 mld. K¢.
Zdrojem rastu cistého zisku byl zejména narust zisku z finan¢ni ¢innosti.
V roce 2009 dale vzrostl 0 5,4 % Urokovy zisk a dosahl podilu na zisku
z finan¢ni ¢innosti pres 61 %. V daném roce se zisk z poplatkd a provizi
zvysil pouze o necelé 1% na 36,4 mld. K¢. Vyrazné se na ném podilel
zisk z finan¢nich operaci ve vysi 11,9 mld. K¢. Celkové spravni naklady
se mirné snizily o 1,3 mld. K¢ a dosahly 60,4 mld. K& Souhrnnd hodno-
ta dané z pfijmu (11,0 mld. K¢) se mezirocné zvysila o 2,7 mld. K¢.

Druzstevni zalozny zaznamenaly v roce 2009 téméf 50% mezirocni rdst
aktiv, jenZ byl tazen rlstem vkladd. Toto kontrastuje se stagnaci celko-
vych aktiv jinych financnich instituci. Druzstevni zalozny celily velkym
vyzvam v oblasti ziskovosti alokace vkladl do aktiv a fizeni rizik, zejmé-
na Uvérového rizika.
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Subjekty plsobici na kapitdlovém trhu dosahly v roce 2009 smisenych
vysledkl. V pribéhu roku 2009 realizovalo 63 subjektd s licenci ob-
chodnika s cennymi papiry (11 bank, 28 nebankovnich obchodnikd
s cennymi papiry, 14 pobocek zahrani¢nich bank, 4 organizac¢ni slozky
zahranicnich ochodnikd s cennymi papiry a Sest tuzemskych investi¢nich
spolecnosti obhospodafujicich majetek zakaznikd na zékladé smlouvy)
obchody pro zakazniky v celkovém objemu 12 652 mld. K¢, cozZ pred-
stavuje meziro¢ni nardst ve vysi 28,8 %. Vétsinu tohoto objemu cinily
obchody mimo rdmec obhospodarovatelského vztahu (11 839 mld. K¢).
Z hlediska struktury prevliadaly obchody s cennymi papiry kolektivniho
investovani (45,3 %), nasledované obchody s dluhopisy (24,3 %), akci-
emi (23,7 %) a obchody s nastroji penézniho trhu (6,8 %).

Na vlastni Ucet realizovali vySe zminéni obchodnici s cennymi papiry
v roce 2009 obchody s cennymi papiry v objemu 30 820 mld. K¢ (me-
ziro¢ni narlst 64,4 %), z toho predstavovaly cenné papiry kolektivniho
investovani 19,0 %, obchody s dluhopisy ¢inily 41,2 %, obchody s na-
stroji penézniho trhu 35 % a obchody s akciemi 4,8 %. Pfevaznou vét-
sinu z celkového objemu obchodU ve vysi 29 874 mld. K¢ ¢inily obchody
realizované bankovnimi obchodniky s cennymi papiry vcetné pobocek
zahrani¢nich bank.

Hodnota aktiv fondd kolektivniho investovani urcenych vefejnosti
ke konci roku 2009 cinila 119,0 mld. K¢, coZ je o necelé ¢tyfi miliardy K¢
(3,2 %) méné nez ke konci roku 2008. Nejvétsi Ubytek aktiv fondd byl
zaznamenan v prvnim ctvrtleti 2009, po zbytek roku 2009 dochéazelo
k postupnému narlstu hodnot. V letech 2008 a 2009 doslo v souvis-
losti s financnimi turbulencemi na svétovych financnich trzich u doma-
cich otevienych podilovych fondd k poklesu hodnoty aktiv o vice nez
55 mld. K¢. Tato hodnota v3ak nepredstavuje jen pokles hodnoty aktiv
z dGvodu sniZenf jejich trzni ceny, ale téZ zaporné saldo z nakoupenych
a prodanych podilovych listd, které mélo vliv zejména na pokles aktiv
u fondl penézniho trhu. Hodnota aktiv obhospodarovanych fondy kva-
lifilkovanych investor( ke konci roku 2009 cinila 28,3 mld. K¢, coZ je
0 19,6% vice nez ke stejnému obdobi roku 2008.

Sektor penzijnich fondl, ktery tvofi deset penzijnich fondd, vykazal
k 31. 12. 20009 cisty zisk ve vysi 2,6 mld. K¢, coz predstavuje vice nez
trojndsobné zvyseni oproti stejnému obdobi roku 2008. Ke zlepsovani
hospodarskych vysledkd sektoru penzijnich fondt vedlo oZiveni na ak-
ciovych i dluhopisovych trzich v pribéhu roku 2009.

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy vzrostla ke konci roku 2009
na 215,9 mld. K¢, coZ predstavuje narlst o vice nez 24 mld. K¢ (12,6 %)
oproti stejnému obdobi loriského roku. Vzhledem ke konzervativni in-
vesti¢ni politice byla nejvétsi ¢ast aktiv penzijnich fondl (173,7 mid. K¢,
tj. vice nez 80 %) umisténa v dluhovych cennych papirech, v akciich
a podilovych listech bylo investovdno necelych 5 % (10,4 mld. K¢)
a na terminovanych vkladech a uctech bylo ulozeno cca 10 % hodnoty
aktiv penzijnich fondt (necelych 22 mld. K¢).
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Vyse vlastniho kapitdlu cinila ke konci roku 2009 za cely sektor pen-
zijnich fondd 13,4 mld. K&, coz predstavuje mezirocni zvySeni o vice
nez 10 mld. K¢ a ukazuje na vyraznou stabilizaci sektoru. V pribéhu
roku 2009 doslo ke zvySeni poctu Ucastnikl penzijniho pripojisténi
na 4,4 miliony ke konci roku. Proti minulym tfem letdm se mirné sniZil
pocet novych penzijnich pripojisténi zejména s ohledem na nasycenost
trhu. Objem prostfedk ucastnikl penzijniho pfipojisténi se ke konci
roku 2009 zvysil oproti stejnému obdobi roku 2008 o cca 14 mld. K¢
(7,5 %) na 200,7 mld. K¢.

Objem obchodl s akciemi na Burze cennych papirt Praha, a. s. se
meziro¢né podstatné snizil, a to z 852,0 mld. K¢ na 463,9 mld. K¢
na konci roku 2009, co? predstavuje meziro¢ni pokles o 45,5 %. Vét-
sina cen obchodovanych cennych papirt po dosazeni dna na prelomu
Unora a bfezna 2009 v prabéhu tohoto roku vzrostla nad Urovenr cen
roku 2008. Na konci roku 2009 se na BCPP obchodovalo celkem 25
emisi akcif, tedy o tfi tituly méné nez na konci roku 2008. Index PX Bur-
zy cennych papirl Praha na konci roku 2009 dosahl hodnoty 1 117,3
bodl a meziro¢né vzrostl 0 30,2 %. Trzni kapitalizace akcii obchodova-
nych na BCPP ke dni 31. 12. 2009 ¢inila 1 293,5 mld. K¢, coz predstavu-
je nardst o 18,5 % oproti konci roku 2008. Zahrani¢ni emise se na trzni
kapitalizaci podilely 36,2 %, tedy hodnotou 303,1 mld. K¢.

Celkovy objem obchodd s dluhopisy na BCPP ve srovnani s rokem 2008
poklesl 0 8,9 %, na 585,7 mld. K¢. Pocet dluhopisovych emisi obcho-
dovanych na BCPP se snizil v porovnani s pfedchozim rokem na 116 ze
121. Obchodovani s derivaty na BCPP probéhlo i v roce 2009 v nepatr-
ném objemu v hodnoté necelych 463 mil. K¢.

Celkovy ro¢ni objem obchodl na druhém tuzemském regulovaném
trhu, na RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirQ a. s., za rok 2009
zaznamenal vyznamny vzestup, a to na 10,5 mld. K¢ z 8,1 mld. K¢
zobchodovanych v roce 2008. Jeji index RM stoupl na konci roku 2009
na hodnotu 2 340,7 bodl z hodnoty 1 943,9 bodt z konce roku 2008,
tedy 0 20,4 %.

Pojistny trh v Ceské republice tvofilo k 31. 12. 2009 celkem 35 tuzem-
skych pojistoven, 16 pobocek pojistoven ze zemi EU a jedna pobocka
pojistovny z tfetiho statu.

V souvislosti s hospodafskou recesi CR zaznamenal pojistny trh
v roce 2009, v porovnani s prfedchozimi roky, nizsi dynamiku rdstu hru-
bého predepsaného pojistného. Tempo rlstu pfedepsaného pojistného,
jehoz hodnota za cely pojistny trh v roce 2009 doséhla 144,1 mld. K¢,
se snizilo na 3,1 %. Na rGstu hrubého predepsaného pojistného se
v roce 2009 podilela zejména oblast Zivotniho pojisténi, ktera navzdo-
ry ekonomickému propadu CR v tomto roce zvysila svou dynamiku
0 0,8 procentniho bodu na 5,9 %. Oblast neZivotniho pojisténi naproti
tomu zaznamenala stagnaci, kdyz objem predepsaného pojistného ke
konci roku 2009 meziro¢né vzrostl o pouhé 1,2 %. Podil Zivotniho po-
jisténi na celkovém predepsaném pojistném v roce 2009 vzrostl na svou
historicky nejvyssi uroven, kdyz se oproti prfedchozimu obdobi zvysil
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o 1,1 procentniho bodu na 41,8 %. Na trhu nezivotniho pojisténi si na-
dale drzi dominantni postaveni pojisténi odpovédnosti za skodu z pro-
vozu vozidla s podilem 29,0 % nasledované pojisténim skod na majetku
s 23,7 % a havarijnim pojisténim, jehoz trzni podil dosahuje 19,9 %.

Tempo rdstu ndkladd na pojistna pinéni se meziro¢né snizilo o 3,0 pro-
centniho bodu na 9,5 %, kdyZz celkovy objem ndkladl na pojistnd
plnéni vzrostl na 75,8 mld. K& Celkova aktiva pojistoven vzrostla bé-
hem roku 2009 0 7,5 % na 396,9 mld. K&, coz bylo mirné vyssi tempo
ve srovnani s pfedeslym obdobim, kdy rlst dosahl 7,0 %. V aktivech tu-
zemskych pojistoven predstavuje nejvyznamnéjsi polozku finan¢ni umis-
téni (bez unit linked), jehoZ hodnota rostla tempem 6,2 %, t.j. 0 0,6
procentniho bodu pomaleji nez minuly rok. Pro pojistovny jsou specific-
kou a zaroveri nejvyznamnéjsi polozkou pasiv technické rezervy. BEhem
roku 2009 se podil ¢isté vyse technickych rezerv (bez rezervy Zivotniho
pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik) na celkovych pa-
sivech tuzemskych pojistoven meziroc¢né snizil o 3,5 procentniho bodu
na 63,4 %. Cisty zisk byl zna¢né ovlivnén nérdstem vynosd z finanéniho
umisténi a za cely sektor pojistoven dosahl hodnoty 15,5 mld. K¢, coz
je 0 64,2 % vice nez v roce 2008. Na takto vyrazném nardstu zisku
oproti minulému obdobi se podilel zejména vysledek technického Gctu
k Zivotnimu pojisténi, ktery po ztraté 47 mil. K¢ v roce 2008 skoncil
v roce 2009 se ziskem 11,3 mld. K¢.
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Svétova finan¢ni a hospodarska krize postihla v roce 2009 makroekono-
micky vyvoj v Ceské republice. Nep¥iznivy ekonomicky vyvoj ovlivnil hos-
podafeni instituci podnikajicich na tuzemském finan¢nim trhu a schop-
nost podnikatelskych subjektd i fyzickych osob splacet své zdvazky.
Po nékolika letech rychlého rlstu ekonomiky a po stagnaci v roce 2008
se ve Ctvrtém ctvrtleti 2008 dostala ekonomika do recese. Hruby domaci
produkt v roce 2009 zaznamenal pokles o vice nez 4 %.

Pokles hrubého doméaciho produktu byl v roce 2009 ovlivnén prede-
vsim omezenim exportnich moznosti, kdyZ svétovy obchod zazname-
nal vyrazny propad. Ceska ekonomika jako mala oteviena ekonomika
je po této stradnce velmi zranitelnd. Vyvoz i dovoz zboZzi klesl za cely
rok 2009 témérf o 10 %, k jesté vyraznéjsimu snizeni doslo u inves-
tic. K mirnému zlepSeni pfispélo na konci roku 2009 zvyseni vyvozU
v ndvaznosti na postupné oZivovani ekonomiky eurozény a zavedeni
srotovného v nékterych okolnich zemich. Naopak spotfeba domacnosti
zacala ve druhé poloviné roku 2009 klesat v dusledku zvysujici se neza-
méstnanosti a zpomaleni rdstu mezd.

Inflace se ve srovnani s rokem 2008 vyrazné snizila. V roce 2009 jeji
prdmérna hodnota cinila 1,0 %, coz je o 5,3 procentniho bodu méné
nez o rok dfive.

Na pocatku roku 2009 pokracovalo oslabovani kurzu koruny vaci euru
i americkému dolaru, které zapocalo ve 3. ¢tvrtleti roku 2008. Dovozni
ceny tak na pocatku roku 2009 meziro¢né rostly. Od brezna vsak jiz
zacal kurz koruny vUci euru postupné posilovat a dovozni ceny presly
v dalSim pribéhu roku 2009 v pomérné vyrazny meziro¢ni pokles. Pre-
sto vsak primérny kurz CZK/EUR oslabil z hodnoty 24,9 v roce 2008
na 26,4 v roce 2009. Jesté vyraznéji oslabil meziro¢né prlimérny kurz
koruny vUci dolaru, a to z primérnych 17,0 CZK/USD v roce 2008
na 19,1 CZK/USD v roce 2009.

Schodek bézného Gctu platebni bilance v poméru k hrubému doméci-
mu produktu se mirné zvysil na 1,0 % HDP, v absolutni hodnoté cinil
37,0 mld. K¢. Pfebytek obchodnf bilance vyrazné vzrostl a snizoval tak
v pribéhu roku 2009 vykdzany schodek bézného Gctu platebni bilance.
Obdobné jako v pfedchozich letech i v roce 2009 skoncil finan¢ni ucet
platebni bilance prebytkem. Ten dosahl 95,1 mld. K¢, coz je priblizné
0 35 mld. K¢ vice nez v predchazejicim roce. Na tomto vysledku se po-
dilel zejména pfiliv portfoliovych a pfimych investic. U ostatnich polozek
finan¢niho uctu byl vykdzan odliv zdrojd do zahranici.

Situace na trhu préce se v roce 2009 v dUsledku hospodarské recese

zhorsovala. Vyvoj na trhu prace kopiroval s obvyklym zpozdénim pokles
ekonomické aktivity. Pocet volnych pracovnich mist byl velmi omeze-

2 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 10. kvétna 2010.
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ny, pocet nezaméstnanych se v pribéhu roku 2009 neustale zvySoval.
Primérnd mira registrované nezaméstnanosti podle stavajici metodiky
MPSV se zvysila o 2,5 procentniho bodu na 8,0 %. Zvy3eni pramérné
hrubé mési¢ni nominalni mzdy v roce 2009 o0 4,0 % bylo o 4,3 procent-
niho bodu nizsi nez v roce 2008. Primérné redlné mzdy se v meziroc-
nim srovnanf zvysily o 3,0 %, ve srovnani s rokem 2008 to predstavuje
o 1,1 procentniho bodu vy3si tempo rlstu. Souhrnnd produktivita prace
meziro¢né klesla o0 3,1 %.

Ekonomickd recese a pfijata protikrizovd opatfeni se v roce 2009
projevila ve zvySeni schodku vefejnych financi. Vyse jejich deficitu se
v roce 2009 dostala v metodice ESA95 na 213,7 mld. K¢, coz pred-
stavuje 5,9 % HDP. Podil vladniho dluhu na HDP se v roce 2009 zvysil,
na jeho konci ¢inil 35,4 %.

Ceska néarodni banka reagovala na vyvoj ekonomického prosttedi pokra-
Cujicim snizovanim zakladnich drokovych sazeb. V pribéhu roku 2009
zménila Ceska nédrodni banka zékladni Grokové sazby celkem CtyFikrat
(v Unoru, kvétnu, srpnu a prosinci) a vyslednym efektem bylo snizenf
repo sazby o 1,25 procentniho bodu oproti konci roku 2008. Méno-
vépolitickd rozhodnuti vychédzela ze sestavenych prognéz vyvoje Ceské
ekonomiky. 2T repo sazba klesla z pocatecni urovné 2,25 % na hod-
notu 1,00 %, diskontni sazba z 1,25 % na 0,25 % a lombardni sazba
73,25 % na 2,00 %.
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI
2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU
K 31. prosinci 2009 tvofilo bankovni sektor Ceské republiky celkem 39 Tas. 1.1
bank a pobocek zahrani¢nich bank. Pocet bank se ve sroyném’ s koncem Pocet bank
roku 2008 zvysil o dva subjekty. V roce 2009 zacala v CR nové pUsobit (banky s licenci k danému datu)
AXA Bank Europe, organizacni slozka, pobocka v reZzimu jednotné li- 2007 2008 2009
cence (zemé pUvodu Belgické kralovstvi), Postovd banka, a. s., pobocka BANKY CELKEM 37 37 39
Ceska republika (zemé pavodu Slovenska republika) a Saxo Bank A/S, v tom:
organizacni slozka (zemé ptvodu Danské kralovstvi). Naopak pobocka banky 7 16 16
zahrani¢ni banky Straumur-Burdaras Investment Bank hf — organizacni pObOCkY Zahj‘ bank 14 16 18
slozka uzavrela svou poboc¢ku v CR k 1. 7. 2009. stavebni spofitelny 6 > >
Struktura bankovniho sektoru se v roce 2009 zdsadné neménila. Mezi
bankovni subjekty spada 16 bank (Ctyfi velké, Ctyfi stfedni, osm malych
bank), pét stavebnich spofitelen a 18 pobocek zahrani¢nich bank?. Rov-
néz zastoupeni bank v téchto péti zdkladnich skupinéach se v roce 2009 Tas. 11.2

v zdsadé nezménilo. Skupina ctyf velkych bank stale tvofi rozhoduji-
ci ¢ast tuzemského bankovniho sektoru, podil jejich aktiv na aktivech
bank jako celku se v roce 2009 zcela nepatrné zvysil pod hranici 58 %.

Cesky finan¢ni trh je od vstupu do EU soucasti jednotného finan¢niho
trhu EU a otevrel se téZ dalSim subjektdm kromé vyse uvedenych bank,
které naném mohou podnikat a vyuZivat svobodu volného pohybu sluzeb
v dusledku jednotné licence. Bankovni sluzby bylo pfipraveno na tomto
zakladé poskytovat ke konci roku 2009 rovnéz 276 bank z ¢lenskych
zemi EU, které tuto svou cinnost oznamily Ceské narodni bance. Ban-
kovni sluZzby mohou nabizet bez zaloZeni pobocky na tzemi CR podle
¢lanku 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES. V rdmci
notifikace je CNB oznamen podrobny okruh ¢innosti, banky obdobné
jako v jinych zemich EU nemaji v dané oblasti vykazovaci povinnost
a jejich pUsobeni v tuzemském bankovnim sektoru nespada pod vykon
dohledu a regulace CNB. Pocet bank, které nové oznamily poskytovani
preshrani¢nich sluzeb v CR, v roce 2009 ¢inil 32 subjekt(, naopak osm
bank v daném obdobi oznédmilo ukonceni této cinnosti.

Prédvo nabizet v rezimu jednotné licence pfeshrani¢ni sluzby a zakladat
pobocky v ostatnich ¢lenskych statech EU, resp. EHP, maji i banky se sid-
lem v CR. V poskytovani preshrani¢nich sluzeb na Gzemi Slovenska po-
kracovaly Komercni banka a GE Money Bank, nové se v roce 2009 pfidala
PPF banka. LBBW Bank zacala v daném obdobfi na stejném principu nabi-
zet své sluzby v Recku. Ke konci roku 2009 méla zahrani¢ni pobocku jako
jediné z bank se sidlem v CR pouze J&T BANKA, a to na Slovensku.

3 Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v tabulkové priloze (Pfiloha 3 Rozdéleni bank do
skupin). Skupiny bank pro analytické Ucely jsou definovany podle velikosti bilan¢ni sumy.
Od roku 2009 plati zvy3ené mezni hodnoty. Velké banky obhospodatuji bilan¢ni sumu vétsf
nez 200 mld. K¢, stfedni banky disponuji velikosti aktiv v rozmezi od 50 do 200 mld. K¢
a malé banky maji bilan¢ni sumu mensi nez 50 mld. K¢. Dalsi skupiny tvofi stavebni spofitelny
a skupina pobocek zahrani¢nich bank. Blize také viz http://www.cnb.cz — Dohled nad
finan¢nim trhem — Souhrnné informace o finan¢nim sektoru — Zakladni ukazatele finan¢niho
trhu — Banky — Metodika.

Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilanéni sumé

(v %, banky s licenci k danému datu)

2007 2008 2009
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
v tom:
velké banky 61,7 57,5 57,7
stfedni banky 10,3 12,2 13,5
malé banky 4,4 5,3 5,5
pobocky zahr. bank 12,4 14,1 12,1
stavebni spofitelny 11,2 10,8 11,2
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GRAF 1.1
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2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Akcionarska struktura bankovniho sektoru je dlouhodobé stabilizo-
vana. Na celkovém zakladnim kapitalu bankovniho sektoru na konci
roku 2009 prevazoval zahrani¢ni kapital s pfimym podilem 80,3 % ().
pfimy akcionaf vlastnici akcie na prvni Urovni, ne zprostfedkované pres
dalsi subjekty). Zahrani¢ni kapitdl prevazuje ve 14 bankéach, v deviti
z nich bylo zastoupeni zahrani¢niho kapitdlu vylu¢né. Akcionafi ceského
pUvodu prevazovaly v sedmi bankach, v péti bankach byl kapital pouze
Ceského pavodu (Hypotecni banka, J&T BANKA, Modrd pyramida sta-
vebni spofitelna a déle dvé statni banky /Ceskomoravskd zaru¢ni a roz-
vojova banka, Ceska exportni banka/ se zvlastnim urcenim predevsim
na podporu exportu a podnikani).

Celkova bilan¢ni suma bankovniho sektoru byla na konci roku 2009
z 97,3 % kontrolovand zahrani¢nimi vlastniky.* Stale pfevazuji vlastnici
ze zemi EU, jejich podil na zahrani¢nim vlastnictvi sektoru se mirné zvy-
Suje a na konci roku 2009 ¢inil 93,0 %. Ze zemi EU jsou vSichni vlastnici
bank ,velké ctytky”. Akcionafi z ostatnich teritorii maji jiZ zastoupeni
vice nez okrajové. Z hlediska pfislusnosti k jednotlivym zemim EU zUsta-
va struktura vlastnikd i nadale diverzifikovana.

2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

Bankovni sektor CR zaméstnaval® ke konci roku 2009 celkem
37864 osob, to je o 1 139 osob méné neZ v roce predchazejicim.
V tuzemském bankovnim sektoru doslo k meziro¢nimu snizeni poctu
zaméstnancl o 2,9 %, naopak bilan¢ni suma bankovniho sektoru
se ve stejném obdobi mirné zvysila o 1,2 %. Banky v CR optimalizu-
ji svou ¢innost, projevuji se dlsledky organizac¢nich zmén a ddsledné
kontroly nadkladt. To je patrné zejména ve srovnani s rokem 1996,
kdy bankovni sektor zaméstnaval rekordnich témér 51 tis. osob. Nové
zaméstnance k obsluze svych klientll angazovala pouze skupina malych
bank a stavebnich spofitelen. Ostatni skupiny velkych a stfednich bank
a pobocek zahrani¢nich bank v roce 2009 stavy svych zaméstnancd
snizovaly. Nejvétsim zaméstnavatelem v bankovnim sektoru je skupina
velkych bank s témér 70% podilem, kterd snizila stavy zaméstnancl
meziro¢né o 1080 osob. Skupina malych bank a stavebnich spofitelen
na druhé strané ve snaze rozsitit svou cinnost potfebovala v roce 2009
0 50, resp. o 15 pracovnikd vice.

Celkovy pocet obchodnich mist, které slouzi k obsluze klientd, se
v roce 2009 na rozdil od vyvoje poctu zaméstnancd témeér nezménil.
V tomto obdobi na uzemi CR ubyla pouze dvé obchodni mista, jejich
pocet dosdhl 1 991 (bez zapocitavani jejich central). Vyvoj struktury
bankovniho sektoru z hlediska obchodnich mist vak byl diverzifikovany.
Velké banky rozsifovaly své obchodni sité, celkem pfridaly 47 novych ob-
chodnich mist. Ostatni skupiny bank pocet obchodnich mist snizovaly,

4 Jednd se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (1.
zahranicni vlastnici drzi pfimo ¢i nepfimo alespor 50 % vlastnickych prav v bance), na celkové
bilan¢ni sumé bankovniho sektoru.

5 Je uveden pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru, bez ohledu na velikost jejich
pracovnich Gvazkd.
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i kdyz zpravidla se jednalo o zménu strategie jedné banky uvniti dané Tas. 1.3
skupiny. Pouze pobocky zahrani¢nich bank v daném roce své obchodni Pocet pracovnikd a obchodnich mist v bankovnim
sité omezovaly. Celkem pét pobocek se podilelo na omezeni poctu je- sektoru
. p , ., . . .. (banky s licenci k danému datu)
jich obchodnich mist o 15. Banky se snaZi racionalizovat svou ¢innost
P ) o . 2007 2008 2009
a reaguji pfitom na poptavku. Obchodni mista jsou nové zfizovéna tam, - - —
kde je mozno docilit maximalni efektivity prodeje produktl a sluzeb Pocet pracovnikl (CR  mimo CR) 4120739003 37864
J yp 1€ p ' Pocet obchodnich mist (v CR) 1865 1993 1991
. h L, K . o ke k . K Pocet pracovnikd
Na.Jezdlno obc odnlvmlstg v./t,uzenj.s u pvrlpadalo e konci roku 2009 na 1 banku 1114 1083 996
stejné jako v roce predchazejicim pr.lbllzne 5.3 tls obyvatel CR. Dostup- na 1 obchodni misto 2.1 196 187
nost bankovnich sluzeb se nezménila. Produktivita bankovniho sektoru Pocet obyvatel
mérend velikosti bilancni sumy obhospodafované jednim pracovnikem se na 1 banku (tis.) 2806 2829 2694
nadale mirné zvysuje. Na konci roku 2009 dosahla hodnoty 108,1 mil. K¢ na 1 obchod. misto (tis.) 56 53 53
a meziro¢né se zvysila 0 4,3 %, coZ prevysuje uroveri inflace v CR. na 1 pracovnika 251,9 2682 2775
2.1.3 Elektronické bankovnictvi
Navstéva tradicni kamenné pobocky prestdva byt v mnoha pfipadech Tae. L4
nutnosti, protoze klienti bank mohou vyuZivat stale vice rtizné formy _
elektronického bankovnictvi. Jeho zakladem je elektronicky pfistup E‘et"?"",kkedb?“kg‘:’;'dv'
L . . , , o e o anky s licenci k danému datu
k Uctu prostrednictvim platebni karty, pocitace ¢i mobilniho telefonu,
. . vy o . 2007 2008 2009
internetu nebo telefonu. Nejprve byl tento trend rozsifovani elektronic- —
. S . . N o Pocet siti bankomat 4 4 4
kého bankovnictvi podporovan rostoucim poctem bankomatt. V sou- ) R
. , N ) ., , . o L Pocet bankomatu 3357 3406 3573
Casné dobé ho podporuje zejména velkd obliba a rozsifeni mobilnich 3 , . .
. L L o L, . Pocet vydanych platebnich karet (v tis.)
telefonu. a s/tale cetneJS|.pr|pl)OJen| k |nternetovvel Slt.l,' Banky se snazl rdst celkem 9044 9605 9348
elel.<t.ron|ckeho bankovnictvi poqlpor.ovqt a vyuzivaji k tomu jak cenovou debetni karty 7197 7474 7811
politiku operatord, ktefi nabizeji pfipojeni do siti s vyuzivanim elektro- kreditnf karty 1847 2131 1537
nického bankovnictvi, tak i svou vlastni poplatkovou politiku. B&2né ety (domacnosti-obyvatelstvo, v tis.)
celkem 7447 7940 8433
Pocet béZznych uctl domdcnosti (obyvatelstva) se ke konci roku 2009 s vydanymi platebnimi kartami 5576 5771 5984
mezirocné zvysil 0 6,2 %, pficemz pocet Uctd, k nimz byl umoznén pfi- s pFistupem pres PC 2801 3588 4393
stup bud prostrednictvim platebnf karty, telefonu nebo pfes PC, se zvysil s pifistupem pres telefon 2773 3247 3658
07,9 %. Pocet UcCtl bez elektronické obsluhy naopak v daném obdobi bez elektronické obsluhy 1140 1097 1046

0 4,6 % klesl. Nejvyssi dynamiku rlstu zaznamenala obsluha uctd pro-
stfednictvim PC jak v absolutnim vyjadreni, kdy vice nez 805 tis. novych
klient( vyuzivalo k obsluze uctu PC, tak ve srovnani s koncem roku 2008
bylo téchto Ucta vice o 22,4 %. Z celkového poctu vice nez 8,4 mil.
béznych Uctd segmentu obyvatelstva bylo ke konci roku 2009 jiz jenom
12,4 % zfizeno zcela bez elektronické obsluhy. Pomoci telefonu bylo
mozné provadét transakce na 43,4 % Uc¢th a prostrednictvim PC bylo
mozno pfistupovat jiz na 52,1 % vsech téchto uctl. Banky s ohledem
tvi a v kamennych pobockach se zaméfuji zejména na produkty vyzadu-
jici individualni obsluhu klientl a poradenskou cinnost. Posiluje se Uloha
osobnich bankérd. Soucasné se zdokonaluji prvky dalsiho posileni bez-
pecnosti takto provadénych transakci a ochrany dat klientd. Prikladem
mUZze byt rozsifovani Cipovych karet ¢i zavadéni novych prvk( autorizace
transakci provadénych prostrednictvim internetového bankovnictvi. Ak-
tualné se zvysuje dynamika vyuzivani elektronického podpisu.

V CR se stale zvysuji pocty bankomatd, i kdyZ tempo ristu se kazdym
rokem snizuje. Nicméné dostupnost bankomatl se zvysuje. V pribéhu
roku 2009 bylo instalovano o 4,9 % novych ATM vice. Banky se ori-
entuji na samoobsluzné zény, kde byl narast poctu ATM témér 30%.
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GRrAF 1.4
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Klienti stale vice vyuzivaji k bezhotovostnim platbam jak platebnf karty,
tak karty kreditni i debetni. Jejich pocty vzdy tomuto trendu neodpo-
vidaji vzhledem k tomu, Ze banky pribézné vyrazuji neaktivni jiz dfive
emitované karty. V nékterych pfipadech banky prestavaji emitovat kar-
ty pro dfivéjsi spolupracujici subjekty. Z tohoto ddvodu doslo zejména
k vyraznému snizeni celkového poctu vydanych kreditnich karet. Pocty
debetnich karet se v pribéhu roku 2009 zvysily 0 4,5 %.

Rozsifuje se spektrum operaci, které umoznuji platebni karty, které je
rovnéz mozno pouzivat k vybéru hotovosti na pokladnach v sitich pro-
dejnich fetézcl (tzv. cash back). Do nabidky karet se stéle vice prosa-
zuje jejich bezpecnost. Nejvice byly poptavany hybridni karty®, jichz
bylo v pribéhu roku 2009 emitovano témér o 45 % vice nez na konci
roku 2008. K platbdm v zahranici je pfipraveno celkem 9 346 mil. pla-
tebnich karet.

2.2 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

Bankovni sektor v prabéhu roku 2009 zvysil objem aktiv pouze
0 50,3 mld. K¢ (1,2 %) na 4 094,8 mld. K¢&. Ve srovnani s rokem 2008
(rast aktiv 2008/2007 o 295,0 mld. K¢, resp. 7,9 %) a zejména ro-
kem 2007 (meziro¢ni zvyseni o 18,9 %) se tempo rastu vyrazné snizilo.
V tomto sniZeni se projevil hospodarsky pokles v domaci ekonomice.
Skupina velkych bank pokracuje v mirném rastu (1,5 %), kdyz aktiva
navysila o 34,2 mld. K¢. Vice nez primér za bankovni sektor navysi-
ly sva aktiva jesté skupiny stfednich bank, stavebni spofitelny a malé
banky 0 12,3 % (61,1 mld. K<), resp. 4,2 % (18,5 mld. K¢) a 3,7 %
(8,0 mld. K¢). Pouze skupina pobocek zahrani¢nich bank zaznamenala
Utlum aktivit v podobé poklesu bilan¢ni sumy o 71,5 mld. K¢ (méné
0 12,6 %). V dUsledku mirné vyssich temp rdstu aktiv ve skupiné vel-

Tas. 1.5

Aktiva bankovniho sektoru

(v Cisté hodnoté, v mid. K¢) Struktura

2007 2008 2009 2009 v %

AKTIVA CELKEM NETTO 3751 4045 4 095 100,0
Pokladni hotovost 36 40 40 1,0
Pohledévky vici centralnim bankdm 308 311 385 9,4
Finan¢ni aktiva k obchodovani 366 360 250 6,1
Finacni aktiva v RH vykdzana do 2/2 66 62 47 11
Realizovatelna finan¢ni aktiva 285 335 395 9,6
Uvéry a jiné pohledévky 2216 2473 2 487 60,7
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 327 287 315 7,7
Zajistovaci derivaty s kladnou RH 11 21 22 0,5
Kladné zmény RH portfolia zajistovanych nastroji 0 0 0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 46 46 45 1.1
Ucasti 66 71 68 1,6
Ostatni aktiva 18 34 39 1,0

Tato karta obsahuije jak ¢ip, tak i magneticky prouzek.
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kych bank doslo na konci roku 2009 rovnéz ke zvyseni jejich podilu
na aktivech bankovniho sektoru o 0,2 procentniho bodu na 57,7 %.
Mira koncentrace bankovniho sektoru mérena podle Herfindahlova in-
dexu se na zdkladé vyvoje celkovych aktiv zvysila na (0,103) a vkladd
klientdim na (0,118) a podle vyvoje klientskych pohledavek mirné klesla
na (0,095).”

Ve strukture aktiv® tuzemského bankovniho sektoru zaujimaji nejvétsi
podil (60,7 %) Uvéry a jiné pohledavky, které se mezirocné mirné zvysi-
ly 0 0,6 %. Uvérova angazovanost bankovniho sektoru se ve sloZitych
ekonomickych podminkdch a krizi na finan¢nich trzich nesniZovala.
Do vyvoje struktury aktiv se promitly hlavné klientské pohledavky, které
prakticky stagnovaly (mezirocné mirny vzestup o 0,2 %) a které tvofi
vice nez polovinu bilan¢nich aktiv. Pohleddvky v0c¢i Gvérovym institu-
cm se 0 2,7 % zvysily, coZ predstavuje obrat oproti poklesu o 10,0 %
v roce 2008. Ke konci roku 2009 se meziro¢né zvysil objem transakci
s CNB 0 23,5 %.

Koncentrace bankovniho sektoru se v roce 2009 ve srovnani s pred-
chozim rokem pfilis nezménila u celkovych aktiv, pohledavek a vkla-
da. Rozdilny byl vyvoj koncentrace z hlediska cistého zisku, kdyz zisk
dosazeny jednou z velkych bank ovlivnil vysledky celého sektoru. Tri
nejvétsi banky vyprodukovaly vice nez 72 % cistého zisku tuzemského
bankovniho sektoru.

2.2.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru

(z pohledu sektorového clenéni)®

Mirny rlst celkovych aktiv naznacuje, Ze po cely rok 2009 se udrzovaly
obchodni aktivity bankovniho sektoru na mirném vzestupu. Finan¢ni
krize a pokles tuzemské ekonomiky se projevily zejména v dalSim zmir-
néni meziro¢nich temp rlstu Gvérd a diverzifikovaném vyvoji v jednot-
livych sektorech.

Celkové uvéry tuzemskych bank klientdm se zvysily o 26,4 mld. K¢
(1,3 %) na 2 102,71 mld. K& Zména trendu pfi poskytovani uvérd je
zfejmd. Jesté v roce 2008 se objem uvérl mezirocné zvysil 0 16,4 %,
v roce 2007 0 26,4 %.

Na vyvoji Uvérové emise se v pribéhu roku 2009 podilely jednotlivé sku-

7 Herfindahltv index (HI) je souctem ¢tvercd trznich podili jednotlivych subjektt pasobicich
na daném trhu. Nabyvd hodnot mezi 0 a 1, pficemz ¢m vice se hodnota blizi nule, tim
je mens3i koncentrace, resp. silnéjsi konkurence na trhu. Za nizkou miru koncentrace trhu
povazujeme hodnoty do 0,10; hodnoty 0,10-0,18 znaci stfedni miru koncentrace a nad 0,18
se jedna o velmi koncentrovany trh.

8 Aktiva bankovniho sektoru tvofi pokladni hotovost, pohleddvky, cenné papiry, hmotny
a nehmotny majetek a ostatni aktiva.

9 Pro UCely zpracovani této kapitoly byly pouzity Udaje z vykazd, které banky predkladaji
v rédmci vykazovani ménové statistiky. Jedna se pouze o Gvéry poskytnuté v CR (rezidenti).
Tyto vykazy na rozdil od vykazl pro Ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku,
proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf. celkovy objem poskytnutych uvért) zcela
srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu. Podrobnéji viz http://www.cnb.cz — Statistika —
Ménové a finanéni statistika — Casto kladené dotazy. Vyvoj Gvérového portfolia z pohledu
jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly 2.4.1 Uvérové riziko.

GRrAF 1.5

Koncentrace bankovniho sektoru
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Tas. 1.6

Sektorové ¢lenéni pohledavek

Objem v mld. K¢ Zména
oproti

2007 2008 2009 (5008 v %
CELKEM 1784 2076 2102 1,3
A. REZIDENTI 1669 1927 1953 1,4
nefinan¢ni podniky 743 848 782 -7,8
finan¢ni instituce 147 151 130 -13,9
vladni instituce 57 54 66 22,0
domacnosti 708 851 940 10,5
Zivnosti 39 43 43 -1,4
obyvatelstvo 669 808 898 11
jeerue B @ | s
B. NEREZIDENTI 115 149 149 0,0
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GRrAF 1.7

Vyvoj sektorové struktury tvérového portfolia
(v mld. K¢)
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Tas. 1.7

Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového
hlediska

Objem v mld. K¢ Zména

oproti
2007 2008 2009 |008 v %

UVERY A POHLEDAVKY 669 208 898 11

CELKEM
z toho:
kratkodobé 29 30 32 6,1
stfrednédobé 39 40 39 -4,4
dlouhodobé 600 738 828 12,1
z toho:
Uvéry na bydleni: 511 614 684 11,5
z toho:

hypotecni tvéry na bydleni 334 397 554 39,6
spotfebitelské Uvéry, ve.

debetnich zGstatkd na 138 169 186 9,8

béznych uctech

ostatni 20 26 28 9,4
GRrAF 11.8

Struktura uvérl podle ekonomickych sektor
(k 31. 12. 2009)

8,7 %

mmm Nefinanc¢ni
EE Financni
. \Vl&dni
Zivnosti
mmm Obyvatelstvo
Ostatni

372 %

42,7 %

6,2 %
32 %
2,0 %

Pozn.: Pouze Uvéry poskytnuté v CR

piny bank rozdilné. Dafilo se stavebnim spofitelnam, jejichz Gvéry rostly
nejvyssim 17,5% tempem, jejich pfirtstek 40,1 mld. K¢ klientskych tvé-
rd byl v daném roce nejvétsi. K rlstu dale pfispély skupiny stfednich
a malych bank, které se podilely na meziro¢nim zvySeni objemu Gvérd
027,5mld. K&(7,5 %), resp. 9,0 mld. K¢ (6,6 %). Pobocky zahrani¢nich
bank snizily Gvérové portfolio mezirocné o 18,8 % (41,4 mld. K¢&). Sku-
piné velkych bank, kterd poskytuje nejvice Uvért bankovniho sektoru,
kleslo v roce 2009 portfolio dvért o 31,1 mid. K¢ (o 2,8 %).

V roce 2009 se zvysily jak Uvéry doméacnostem (obyvatelstvo a Zivnosti),
tak uvéry poskytnuté vladnim institucim. Uvéry do sektoru domacnos-
ti, zejména obyvatelstva, udrzely rast, i kdyz proti predchazejicim le-
tdm znamenalo navyseni o 11,1 % v roce 2009 vyrazny pokles tempa.
| v roce 2009 se zvySovaly hypotecni Uvéry, resp. Uvéry poskytované
na bytové ucely. Pohleddvky za domdacnostmi k 31. 12. 2009 vzrostly
0 89,0 mld. K¢ (10,5 %) na 940,5 mld. K¢. Jejich podil na celkovych
Uvérech (44,7 %) je v sektoru bank nejvyssi a prevysil o 7,5 procent-
niho bodu podil Gvérl poskytnutych do podnikové sféry, ktery cinil
37,2 %. Naopak podil uvérd nefinan¢nim podnikam klesd jiz od polo-
viny roku 2006, na konci roku 2009 mezirocné klesl o 3,6 procentniho
bodu. Do sektoru nefinancnich podnikl poskytly banky v roce 2009
0 65,9 mld. K¢ (7,8 %) méné Uvérl a jejich celkova hodnota dosahla
782,2 mld. K& Bankovni sektor si udrzel angazovanost vici nefinanc¢-
nim soukromym podnikdm pod zahrani¢ni kontrolou, kterym poskytl
0 0,5 % vice Uvérd v roce 2009. Jejich podil na celkovych Uvérech je
10,7 %. Uvéry soukromym nefinan¢nim podnikdm tuzemskych majitelt
s podilem 25,2 % na sektoru se snizily 0 10,3 %.

Podil uvérd poskytovanych finan¢nim institucim na celkovych Uvérech
bankovniho sektoru se v roce 2009 rovnéz snizoval z 7,2 % na 6,2 %, tak-
to poskytnuté dvéry meziro¢né poklesly o 13,9 %, resp. 0 21,0 mid. K.
Banky sniZovaly angaZzovanost na mezibankovnim trhu.

Naopak angaZovanost bank vici vladnim institucim se zvysila 0 22,0 %,
i kdyz jejich podil na celkovych Uvérech bankovniho sektoru byl pouze
3,2 %. Objem pohledavek za témito institucemi se zvysil o0 12,0 mld. K¢
na 66,2 mld. K& Za zvySenim stoji zejména Uvéry poskytnuté mistnim
vladnim institucim (o 10,4 mld. K¢), které tvori témér 70 % celkového
objemu téchto uveérd.

2.2.2 Uvéry obyvatelstvu™

Nejdynamictéjsim prvkem rozvoje bankovniho sektoru se stalo po-
skytovani uvérd do sektoru obyvatelstva. Rok 2009 byl dalsim v radé,
kdy se zvySovalo zadluZovani obyvatelstva u tuzemskych bank, i kdyz
tempo rlstu se postupné zpomaluje. K 31. 12. 2009 byl stav uvérd
obyvatelstvu v celkové vysi 898,0 mld. K¢, z toho jenom v roce 2009
bylo poskytnuto témér 90 mlid. K¢ (meziro¢né vice o 11,1 %) uvérd.

10 V této kapitole jsou popisovany Gvéry do sektoru obyvatelstva — rezidentdm CR. Sektor
obyvatelstva je podskupinou sektoru domécnosti. Kromé obyvatelstva se do domécnosti radi
také zivnosti.
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Do struktury Gvérd se i nadédle promitd trend pofizovani vlastniho Grar 1.9
bydleni. Uvéry na bydleni se pravidelné kazdym rokem zvy3uji, tempo Vyvoj pohledavek v roce 2009
se snizuje. Z nich zejména hypotec¢ni Gvéry na bydleni, které v pribge- ¢ md-K9
hu roku 2009 pfidaly dalsich 157,0 mld. K¢ (zvyseni 0 39,6 %) a tvo- 2150 7 900
i 61,7 % vesSkerych uvérl poskytnutych obyvatelstvu (dosud nejvice L ss0
49,9 % na konci roku 2007)."" Rovnéz spotfebni Uvéry poskytnuté
obyvatelstvu se v roce 2009 zvy3ovaly (0 9,8 %) a pridaly mezirocné [ 860

16,5 mld. K¢ Obyvatelstvo v prevazné mire financuje z Gvérl bytové
potfeby, coz ve svém dusledku znamend zvySovani podilu dlouhodo-
bych uvérd, kterych je jiz vice nez 92 % z veSkerych Uvérd poskytnutych
obyvatelstvu. Jejich pomérné zastoupeni v celkovych Uvérech obyvatel-
stvu se pravidelné zvysuje. Naopak podil uvért stfednédobych a kratko-
dobych ve struktufe Gvérd obyvatelstvu klesa. Uvéry stfednédobé v ab-
solutnim vyjadfeni stagnuji, zatimco Uvéry kratkodobé absolutné rostou
v dusledku poptavky po spotfebitelskych tvérech.

Uvéry na bydleni na konci roku 2009 tvofily 76,2 % veskerych uvérd
poskytnutych obyvatelstvu'?, tento tfictvrtinovy podil je v prlbéhu po-
slednich nékolika let stabilizovany. V roce 2009, kdy tuzemska ekono-
mika Celila hospodafskému poklesu, bylo na bydleni v CR poskytnuto
0 70,7 mld. K¢ vice, coz pfedstavovalo rist o 11,1 %. Rekordnim ro-
kem byl rok 2007, kdy se Uvéry obyvatelstva ur¢ené na bydleni zvysily
0 37 %. Pokles temp rustu je zfejmy. Mezi hlavni pficiny tohoto zpoma-
leni patfi vyrazné zpomalenf vyvoje ekonomiky, zejména dopady do vy-
voje na trhu préce.

Na konci roku 2009 byl celkovy stav hypotecnich Uvér' 846,0 mld. K&,
hypotecni Uvéry sektoru domadacnosti/obyvatelstvo v celkové vysi Cinily
604,8 mld. K¢, z toho hypoték urcenych k financovani nemovitosti na
bydleni bylo 554 mld. K¢. Jedna se pfevazné o uvéry dlouhodobé, hy-
poték se splatnosti nad 20 let bylo 45,3 %. Z celkovych hypotecnich
uveérd, které slouzi zejména k financovani nemovitosti na bydlenti, jich
na tyto Ucely bylo poskytnuto 73,2 %, jejich stav ke konci roku 2009
¢inil 618,9 mld. K¢.

Stavebni spofitelny se podileji na spolufinancovani bydleni, resp. finan-
covani zejména modernizace a Uprav bytd a domu. Pro svoji bezpec-
nost a vyhodné podminky spofeni se jedna o velice oblibeny a dostupny
produkt. Ke konci roku 2009 poskytly stavebni spofitelny Uvéry ve vysi
267,5 mld. K¢, meziro¢ni ndrGst o 40,1 mld. K¢™. Celkové meziro¢ni
navyseni Uvér( stavebnich spofitelen bylo 17,6 % aje 0 9,2 p.b. nizsi nez
na konci roku 2008. Tento rUst se pfiznivé projevil i v relativnim ukaza-

11 Meziro¢ni srovnani, resp. srovnani vaci konci roku 2008, na trhu hypoték je zavadéjici
vzhledem k nové definici hypote¢niho Uvéru (definice je $irsi), jak je uvedeno v zakonu
o dluhopisech.

12 Uvéry na bydleni kromé hypotecnich Gvérti dale zahrnuji Uvéry ze stavebniho spofeni
(standardnfi a preklenovaci) a spotfebitelské Gvéry na nemovitosti.

13 Objem hypotecnich Gvér podle § 28 odst. 3 zdkona 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

14 Hypotecni Uvéry celkem (rezidenti, nerezidenti) za viechny sektory.

15 V tabulce I1.8 jsou zahrnuty i Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter
hypote¢niho Uvéru (4. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).

709 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
B Rezidenti a nerezidenti celkem
—— Domécnosti — obyvatelstvo (pravé osa)

Tae. 1.8

Zakladni ukazatele stavebniho spofreni

(v mld. K¢)

Zména
oproti
2007 2008 2009 2008 v %
vae uzaviené smlouvy 580 705 575 185
(tis.ks)
chet smluv ve fazi spofeni 5133 5071 4926 2.9
(tis. ks)
Nasporend ¢astka 385 401 415 3,5
Uvéry celkem 179 227 268 17,8
z toho:
ze stavebniho spofenf 39 43 49 13,7
preklenovaci 140 184 219 18,8

Uvéry celkem/nasporend

castka (%) 46,6 56,6 64,4 13,8
Uvéry ze staveb. spor. / 101 107 11,8 10,3
nasporend castka (%)
Pfiznand statni podpora 15.0 14,2 13,3 6,3

(mld. K¢)
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teli poméru objemu Uvérd k nasporené castce, ktery se zvysil z 56,7 %
na 64,4 %. Pfesto je stale tento pomér ve srovnani s obdobnymi systémy
ve vyspélych zemich nizsi. Trh stavebniho spofeni nové s Sestiletym cyk-
lem spofeni se stale vyrovnava se zménami podminek poskytovani statni
podpory platnymi od 1. 1. 2004. Po zlomovém obdobi v roce 2004 se
od roku 2005 pocet nové uzavienych smluv stavebniho sporeni zvySoval.
V roce 2009 vsak uzavreli klienti stavebnich spofitelen o 18,5 % novych
smluv méné, celkem to predstavovalo 575,3 tis. novych smluv. Primérna
vyse nové poskytovanych Uvérl stavebnimi spofitelnami na bydleni se
v roce 2009 zvysila z 508 tis. K¢ na 511 tis. K¢'®. Stavebni spofitelny
ke konci roku 2009 pfiznaly klientm statni podporu ve vysi 13,3 mid. K¢,
coZ je témér o 1 mld. K& méné neZ v roce predchdzejicim.

Na pokracovani zadluzovani obyvatelstva se podilely spotfebitelské
uvéry', které meziro¢né vzrostly o dalsich 16,5 mld. K¢. Celkové zadlu-
Zeni domacnosti timto typem Gvéru k 31. 12. 2009 ¢inilo 185,4 mid. K¢,
Domacnosti maji ke konci roku 2009 splacet 0 9,8 % objemu spotrebi-
telskych Gvérd vice nez pred rokem.

2.2.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv

Bankovni obchody v roce 2009 se promitly do navyseni pohledavek
za bankami o 11,3 mld. K¢ na celkovou hodnotu 428,3 mld. K¢. Podileji
se tak 10,5 % na celkové sumé aktiv bankovniho sektoru. Rovnéz pohle-
davky za centralnimi bankami ve vysi 384,8 mld. K¢ maji vyznamné za-
stoupeni, proti konci roku 2008 se jejich hodnota zvysila 0 73,3 mld. K¢
(23,5 %). Jde predevsim o pohledavky vyplyvajici z repo operaci s CNB.
Objemy téchto pohledavek v jednotlivych mésicich vyrazné kolisajf.

V aktivech bank jsou dale zastoupeny cenné papiry, pficemz dluhové
cenné papiry vyrazné prevazuji nad kapitalovymi nastroji, a Ucasti v pfi-
druzenych a ovladanych osobach. Hodnota cennych papirl v portfoliich
bank presahuje 940 mld. K¢, z toho dluhové CP na konci roku 2009
predstavovaly 866,7 mld. K¢. Trh dluhopist se v roce 2009 oZivil a po po-
klesu v roce 2008, ktery byl spojovan s vyvojem na svétovych financnich
trzich, se v roce 2009 hodnota dluhopist drzenych bankami meziro¢né
zvysila 0 6,7 % (54,3 ml. K¢). V portfoliu bank vzrostly dluhové CP vyda-
né vladnimi institucemi, které predstavuiji jiz 66,8 % viech emitovanych
CP (578,7 mld. K&). CP jsou z vétsi ¢asti drzené do splatnosti (35,5 %)
a jejich mensi podil je uréeny k obchodovani (12,6 %). ZvySuje se hod-
nota realizovatelnych CP'®, ke konci roku 2009 ¢inilo mezirocni zvyseni
21,0 % na 390,7 mld. K& Hodnota kapitdlovych néstroja' prudce po-
klesla na tfetinu hodnoty konce roku 2008, tj. na 7,2 mld. K¢, coz je
0 14,6 mld. K¢ méné nez pred rokem a jejich podil na cennych papirech
bankovniho sektoru klesl pod jedno procento. Hodnota Ucasti se méni

16 Pramen: Asociace Ceskych stavebnich spofitelen, http://www.acss.cz/.

17 Spotebitelské Uvéry veetné debetnich zlstatkt na béznych uctech.

18 Realizovatelné CP nelze zafadit jako CP k obchodovani, ani CP drzené do splatnosti, ani jako
majetkové Ucasti.

19 Ukazatel vyjadfuje celkovy objem kapitalovych nastroji bez ohledu na to, v kterém portfoliu
je tento ndstroj umistén a kdo jej emitoval. Zahrnuiji se akcie, podilové listy a ostatni kapitalové
nastroje.
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podle vyvoje finan¢nich skupin. V pribéhu roku 2009 banky hodnotu
svych Ucasti snizily o 5,2 % na 67,5 mld. KC. Vyrazné prevazuji Ucasti
s rozhodujicim vlivem predstavujici 96,7 % vsech Ucasti (65,3 mld. K¢).
Naprostd vétsina cennych papird zUstava v drzeni velkych bank (74,4 %)
a stavebnich spofitelen (14,3 %). Vysoce koncentrovana je hodnota ma-
jetkovych Ucasti, absolutnf vétsina (99,5 %) pfipadad na skupinu velkych
bank (67,2 mld. K¢).
2.2.4 Zdroje bankovniho sektoru
Tae. 1.9
Pasiva bankovniho sektoru
Objem v mid. K¢ Struktura
2007 2008 2009 2009 v %
PASIVA CELKEM 3751 4044 4095 100,0
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centralnim bankam 0 38 3 0,1
Finan¢ni zavazky k obchodovani 102 216 138 3,4
Finan¢ni zavazky v RH vykazané do 2/Z 150 67 116 2,8
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3156 3357 3450 84,3
Zajistovaci derivaty se zapornou RH 9 13 18 0,4
Zaporné zmény RH portfolia zajistovacich nastrojd 0 0 0 0,0
Rezervy 12 " " 0,3
Ostatni zavazky 64 48 36 0,9
Vlastni kapitdl celkem 257 292 320 7.8
z toho:
zékladni kapital 74 74 75 1,8
nerozdéleny zisk z predchozich let 81 97 106 2,6
zisk za Ucetni obdobi 47 46 60 1,5
Bankovni sektor CR disponuje dlouhodobé dostate¢nymi zdroji a tato
pfizniva situace trvala i v roce 2009, kdy se na globalnich financnich tr-
zich projevovaly dasledky financni krize. Pretrvavajici ddvéra v tuzemsky
bankovni sektor se projevila v meziro¢nim rastu zavazk( (vkladt) vici Grar .10
klientdim, které se v prabéhu roku zvysily o 130,9 mld. K¢ (o 5,0 %) Vyvoj klientskych vklad v roce 2009
ak31.12.2009 ¢inily 2 728,0 mid. K&. Zvysily se jak vklady vladnich in- (vmid. K©)
stituci, tak i ostatnich klientd2°. Naproti tomu vklady Gvérovych instituci 21800
v podstaté stagnovaly (mirny pokles 0 0,3 %). Ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2008
centralni banka navysila vklady o vice nez 38 mld. K¢ s cilem neohrozit
stabilitu a dGvéru bankovniho trhu v obdobf krize na financ¢nich trzich. 27507
V roce 2009, kdy dlvody pominuly, tyto vklady byly snizeny o vice nez
92 % a ke konci daného roku doséhly 2,9 mld. K¢. Na depozita ostatnich 57001
klientl pripada vice nez 88 % vsech vkladl. Na Ucty klientd (nevladnich) 2681 7679
pfiteklo do bank v pribéhu roku 2009 nové 116,5 mld. K¢. Klienti se

opét obraceji vice k jistému ulozeni finan¢nich prostfedkd na bankov-
nich uctech. Preferuji vklady na bézné ucty, jejich mezirocni pfirastky
oproti terminovanym vkladdim jsou vy3si. Na neterminovanych Gctech

20 Clenéni podle sektord je uvedeno véetné centrélnich bank.
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GraF 11.11

Struktura vkladii podle ekonomického sektoru
(k 31. 12. 2009)

1,5 %
233 % mmm Obyvatelstvo
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Pozn.: Pouze vklady pfijaté v CR
Tae. 11.10
Sektorové c¢lenéni klientskych vkladu
Objem v mid. K¢ | Zména
oproti
2007 2008 2009 | 2008
Vv %
CELKEM 2369 2567 2698 5,1
A. REZIDENTI 2282 2474 2624 6,1
nefinan¢ni podniky 614 591 611 3,3
finan¢ni instituce 133 116 18 1,9
vladni instituce 213 293 306 4,4
domacnosti 1290 1440 1551 7,7
Zivnosti 100 94 86 -8,6
obyvatelstvo 1189 1346 1465 8,9
nems!(ove instituce slouzici 31 34 38 11,0
doméacnostem
B. NEREZIDENTI 87 93 74 -20,2

bylo na konci roku 2009 uloZeno 54,6 % klientskych vkladd. V termino-
vanych vkladech prevazovaly kratkodobé vklady (92,1 %). Skupina vel-
kych bank, ktera je pfi sbéru primarnich depozit s vice nez 60% podilem
velmi Uspésna, pridala v roce 2009 dalsich 78,5 mld. K¢ (5,0 %), hodno-
ta primdrnich depozit uloZenych v téchto bankdach ke konci roku 2009
¢inila 1 660,1 mld. K&. Skupina stfednich bank navysila klientskd depo-
zita 0 40,1 mld. K¢ a stavebni spofitelny mély klientské vklady meziro¢-
né vyssio 13,4 mld. K& Nejnizsi pFirastek 1,5 mld. K¢ klientskych vkladd
byl zaznamenan ve skupiné malych bank. Pobo¢kam zahrani¢nich bank
jako jediné skupiné klesla depozita 0 2,5 mld. K¢ (1,0 %).

Bankovni sektor pokracoval v roce 2009 ve snizovani zavazkU vaci véro-
vym institucim, které meziro¢né poklesly o 1,3 mld. K¢ na 427,1 mld. K¢.
Mezibankovni trh depozit byl velmi volatilni. Zavazky vici bankam po-
klesly ve skupiné malych bank a pobocek zahrani¢nich bank, navyseny
byly jak ve velkych, tak ve stfednich bankach. Zavazky z emitovanych
dluhovych cennych papird se meziro¢né zvysily o necelé 1 %, kdyz
na konci roku 2009 doséhly hodnotu 372,0 mid. K¢.

Banky i v roce 2009 ponechaly ¢ast dosahovanych ziskd ve svych bilan-
cich ve formé nerozdéleného zisku minulych obdobi a rezervnich fon-
da. V roce 2009 byl pfirGstek nerozdéleného zisku k posileni kapitalu
(8,7 mld. K¢&) ve srovnani s jeho pfirlstkem v roce 2008 nizsi. Rezervni
fondy byly navySovany v souladu se zakonnymi pozadavky.?'

Struktura celkovych vkladl tuzemského bankovniho sektoru podle
jednotlivych sektort byla zpracovédna z databdze ménové statistiky.
Podily sektord se vyznamné neméni, tempa rlstu jsou odlisSna. Vkla-
dy obyvatelstva jiz predstavuji vice nez 55% podil na celkovych vkla-
dech a meziro¢né navysily o 8,9 %, nefinancni podniky se podileji
na klientskych vkladech méné nez jednou ¢tvrtinou. Sektor Zivnosti jako
jediny pokracuje v poklesu, v roce 2009 jeho vklady ponizily o 8,6 %
a podil na celkovych vkladech se snizil na 3,3 %.

2.2.5 Podrozvahové operace

Po dlouhém obdobi celkového rlstu objemu podrozvahy doslo v roce
2009 k vyraznému snizeni hodnot, predevsim v dasledku snizovani ob-
jemu derivatovych operaci. Derivatové obchody zahrnuji transakce pro-
vadeéné pro klienty, pro Ucely vlastniho obchodovani bank a zajistujici
obchody k uzavfeni otevienych pozic bank ve vztahu k podstupovanym
rizikdim. Nejvétsi podil podrozvahovych aktiv (63,8 %) predstavuji obcho-
dy s urokovymi nastroji (Urokové swapy a forwardy), operace s ménovymi
nastroji (24,3% podil) jsou zastoupeny v mensi mife. Pouze minimalné se
banky angazuji v obchodech s komoditnimi, akciovymi a Uvérovymi de-
rivaty. Pohledavky/zavazky z pevnych terminovanych operaci, které tvofi
objemové nejvyznamnéjsi polozku, se shodné sniZily o vice nez 37 %,
objem operaci s opcnimi nastroji se snizil o vice nez 45 %.

21 Vice o vyvoji vlastnich zdrojd, podfizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt
v Casti 2.4 Kapitdlova primérenost.
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Tas. 1.11

Struktura podrozvahy bankovniho sektoru

Objem v mid. K¢

Zména oproti

2007 2008 2009 2008 v %
VYBRANA PODROZVAHOVA AKTIVA 9 646 10 791 6941 -35,7
z toho:
poskytnuté pfisliby a zaruky 847 834 725 -13,1
poskytnuté zastavy 2 2 3 14,8
pohleddvky ze spotovych operaci 91 44 48 10,0
pohleddvky z pevnych termin. operaci 7724 8801 5533 -37,1
pohledavky z op¢nich operaci 851 1031 563 -45,4
odepsané pohledavky 37 29 31 9,2
hodnoty pfedané do Uschovy, spravy a k uloZenf 95 50 39 -22,7
VYBRANA PODROZVAHOVA PASIVA 12121 13236 9861 -25,5
z toho:
prijaté pfisliby a zaruky 471 493 473 -4,1
prijaté zastavy 1366 1475 1722 16,8
zavazky ze spotovych operaci 93 44 51 14,4
zavazky z pevnych termin. operacf 7 695 8797 5527 -37,2
zévazky z opcnich operaci 853 1029 562 -45,4
hodnoty prevzaté k obhospodarovani 35 41 46 11,4
hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy a k ulozenf 1608 1357 1481 9,1
CISTA POZICE ZE SPOTOVYCH OPERACI -1,8 -0,9 -2,9 234,5
CISTA POZICE Z PEVNYCH TERMIN. OPERACI 28,2 4,4 6,0 37,5
CISTA POZICE Z OPCI -1,8 1,8 0,9 -47,9

Cistd pozice z pevnych terminovanych operaci?? v nominalni hodnoté se
ke konci roku 2009 zvysila o 1,6 mld. K¢ na 6,0 mld. K¢. Mezi jednot-
livymi mésici viak jeji hodnota znacné kolisa (od 27,0 mld. K¢ v dubnu
2009 az na 4,3 mld. K¢ v fijnu 2009).

2.3 RIZIKA BANKOVNiIHO PODNIKANI

2.3.1 Uvérové riziko

V Ceském bankovnim sektoru bylo vZzdy jednoznacné nejzavaznéjsim
druhem podstupovaného rizika Uvérové riziko. Banky provedly v mi-
nulych letech vyznamné ocisténi svych bilanci od Spatnych avérd. Jiz
od roku 2004 dochazi k rGstu uvérd se selhanim (dfive ohrozené Uvéry)
v souvislosti s rychlym rlstem Uvérového portfolia bank. Ke zhorseni
kvality uvérového portfolia v disledku zhorSovani ukazateld makroeko-
nomického vyvoje dochdazi od roku 2009.

22 Rozdil mezi nomindini hodnotou pohledavek a zdvazkd z pevnych terminovych operaci.
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Tae. 11.12
Kategorizace pohledavek za klienty
(v mld. K&, %)
Objem v mld. K¢ Zména oproti
2007 2008 2009 2008 v %
POHLEDAVKY INVESTICNIHO PORTFOLIA CELKEM 2191 2481 2 520 1,6
A. POHLEDAVKY ZA KLIENTY 1846 2095 2118 1,1
bez selhani 1795 2 027 2 005 -1,1
standardni 1733 1941 1893 -2,4
sledované 62 86 111 29,6
se selhanim 51 69 114 65,5
nestandardni 16 21 43 102,9
pochybné 9 10 23 131,8
ztratové 27 37 47 26,4
B. POHLEDAVKY ZA UVEROVYMI INSTITUCEMI 345 386 402 4,2
bez selhani 344 385 401 4,1
standardni 343 383 400 4,4
sledované 1,2 2,2 1,0 -52,9
se selhanim 0,6 0,9 1,4 49,3
nestandardni 0,6 0,4 0,1 -85,3
pochybné 0,0 0,5 0,7 46,6
ztratové 0,0 0,0 0,6 10571,7
C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA Z OCENENI 36,1 46,4 64,9 39,8
OP k jednotlivym pohleddvkdm 29,3 40,1 56,0 39,6
OP k portfoliu pohledavek jednotlivé bez znedhodnoceni 1,6 1,7 2,2 27,6
OP k portfoliu jednotlivé nevyznamnych pohledavek 52 4,6 6,7 46,1
OP a ztrata z ocenéni podle sektort 36,1 46,4 64,9 39,8
OP a ztrata z ocenéni RH k pohledavkdm za Gvérovymi institucemi 0,1 0,1 0,2 39,8
OP a ztrata z ocenéni RH k pohledavkam za klienty 36,0 46,3 64,6 134,9
Podil OP a ztraty z ocenéni na pohledavkach v invest. portfoliu (%) 1,65 1,87 2,57 37,4

GRrAF 11.12

Kvalita uvérového portfolia
(klientské tvéry hodnocené jednotlivé, v mid. K¢)

50 1 47,2
434
40 1 37.3

30 1 26,8

21,4
207 457

87 10,0

2007 2008 2009

mmm Nestandardni Gvéry . Ztrdtové Uvéry
Pochybné avéry

Podle posouzeni kvality Uvérl jsou tyto déleny na pohledavky se selhdnim
nebo bez selhdni.?® Selhanim dluznika se rozumi situace, kdy lze pred-
pokladat, Ze dluznik pravdépodobné nesplati svij zdvazek fadné a vcas,
nebo alespori jedna splatka jistiny je po splatnosti déle nez 90 dnd. Banky
posuzuji finan¢ni a ekonomickou situaci klientd. Pfi kategorizaci pohleda-
vek se nebere v Uvahu jejich zajisténi, to je zohledriovano az pfi vycisleni
ztraty ze znehodnoceni pohledévky, pfedevsim pfi tvorbé opravnych po-
lozek (pohleddvky bez znehodnoceni/se znehodnocenim).

Naprostou vétsinu (95,4 %) investi¢niho portfolia bankovniho sekto-
ru na konci roku 2009 tvofily Uvéry bez selhani. Tento podil zahrnuje
standardni pohledavky (91,0 %) a sledované pohledavky (4,4 %). Po-
dil uvérl bez selhdni hodnocenych jako standardni se meziro¢né snizil
0 2,7 procentniho bodu.

V prabéhu roku 2009 doslo ke zhorSeni kvality Uvérového portfolia.
Z celkové hodnoty pohleddvek investi¢niho portfolia 2 520,2 mld. K¢
tvorily pohledavky bez selhdni 2 405,2 mld. K¢ Hodnota veskerych po-
hledavek se selhanim se v roce 2009 zvysila o 45,5 mld. K¢ (65,3 %)

23 Viz wyhlaska CNB ¢ 123/2007, o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich
a Uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.
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na 115,1 mld. K¢. Jejich podil na celkovych pohledavkach vykazuje hod-
notu 4,6 %, coz meziro¢né znamenalo zvyseni o 1,8 procentniho bodu.
Kvalita Uvérového portfolia se v jednotlivych skupinach bank vyvijela
rozdilng, i kdyz hodnoty pohledavek v selhani se v prib&hu roku 2009
zvysily ve viech skupinach bank. Nejvice ve skupiné velkych bank, ktera
vykdzala mezirocni zvyseni o 24,3 mld. K¢ (58,9 %), nasleduje skupina
stfednich bank se zvySenim o 9,7 mld. K¢ (72,1 %), dale malé banky
snarlstem 0 6,4 mld. K¢ (112,7 %). Rovnéz pobocky zahrani¢nich bank
zvysily objem této kategorie Uvérd, a to o 3,1 mld. K¢ (52,6 %). Ve sta-
vebnich spofitelnach s nejvétsim témeér 18% nardstem Uvérové angazo-
vanosti Uvéry se selhdnim vzrostly o 2,0 mld. K¢ (59,8 %), pfesto stale
vykazuji nejnizsi podil téchto Uvérd na celkové hodnoté jejich investic-
zhorseni kvality Uvérového portfolia z hlediska podilu Gvérd v selhani
na celkové hodnoté jejich investi¢niho portfolia bylo nejvétsi ve skupi-
né malych bank, meziro¢né se jejich podil zvysil o 3,5 p.b. na nejvyssi
hodnotu sektoru (6,8 %). Hodnotu vyssi nez 5 % uvérd se selhdnim vy-
kazaly jak velké (5,3 %, zvyseni 0 2,1 p.b.), tak stfedni banky (5,1 % se
zvysenim o 1,8 p.b.). Ve skupiné velkych bank ke zhorsenfi kvality Gvérd
doslo za soucasného snizeni hodnoty investicniho portfolia. Kromé sta-
vebnich spofitelen maji ve srovnani s celym sektorem Uvérové portfolio
kvalitngjsi rovnéz pobocky zahrani¢nich bank. Jejich podil Uvérl se se-
lhanim na celkovych Uvérech ke konci roku 2009 ¢inil 2,6 % s meziro¢-
nim navysenim o 1,0 p.b., i kdyz jejich Uvéry klesaji. Ve skupiné velkych
bank v roce 2009 nejvice rostly Uvéry hodnocené jako nestandardni
0 106,0 % a sledované spolu s pochybnymi shodné o vice nez 67 %.
Pomérné vysoka tempa zvySovani hodnoty uvérd se selhanim v prabé-
hu roku 2009 jsou dand zvy3ujici se neschopnosti dostat zdvazkiim ze
strany klientl bank. Ke zhorSovani kvality uvérového portfolia dochazi
za soucasného pouze minimalniho rdstu Uvérové emise.

Pohledavky investi¢niho portfolia se selhanim hodnocené podle doby
nesplaceni byly nej¢astéji zarfazeny do kategorie (ztratové) Gvérd nespla-
cenych déle nez 360 dnu (25,8 mld. K¢). Podil pohledavek se selhdnim
po Ihdté splatnosti na celkovych pohledavkach investi¢niho portfolia se
selhanim se meziro¢né snizil na 47,2 %.

Na zhorSovani kvality Gvérd reagoval bankovni sektor zvySenou tvor-
bou opravnych polozek. Jejich objem se meziro¢né zvysil o 18,5 mld. K¢
(38,8 %) na 64,9 mld. K¢&. ZvySoval se proporcionalné objem opravnych
polozek k pohleddvkam hodnocenym jednotlivé i objem opravnych po-
loZek k pohledavkam hodnocenym portfoliové.

Tas. 11.13

Sektorové clenéni pohledavek se selhanim

Objem v mid. K¢ Zména
oproti
2007 2008 2009 | 2008
v %
E?Fég,\aAVKY SE SELHANIM 473 657 1093 66,2
nefinan¢ni podniky 22,8 353 614 73,7
finan¢ni instituce 0,7 0,6 0,8 41,0
vladni instituce 0,05 0,15 0,22 41,2
domacnosti 21,1 25,6 38,3 50,0
z toho:
Zivnosti 2,8 3,5 4,6 29,3
obyvatelstvo 18,3 22,0 33,8 53,3
z toho:
Gvéry na bydleni 79 100 174 73,3
hypotecni Gvéry 43 61 135| 1216
spotiebitelské uvéry 10,2 11,4 15,3 34,7
ggﬂsgfgssitgﬁtuce slouzici 001 004 008] 130,
nerezidenti 2,6 4,1 8,4 107,9
GRraF 11113

Struktura uvérh se selhanim poskytnutych
nefinan¢nim podnikim
(k 31.12. 2009, v %)
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GraF 11.14

Struktura uvéra se selhanim poskytnutych
obyvatelstvu
(k 31.12. 2009, v %)
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Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
sektoru
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GraF 11.16

Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
sektoru v roce 2009
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VSechny sektory vykazaly ke konci roku 2009 absolutné vyssi objem
pohledavek se selhanim nez v roce pfedchazejicim, zvySoval se i relativni
ukazatel podilu pohledavek v selhanf k celkové poskytnutym dvérim.
Nejvyssi podil pohledavek se selhdnim na Uvérovém portfoliu vykazuje
dlouhodobé sektor Zivnosti (10,8 %).

V roce 2009 se nardst pohleddvek se selhanim nejvice projevil v sektoru
nefinan¢nich podnikd. Hodnota téchto pohledavek se meziro¢né zvysila
0 26,0 mld. K¢ a jejich podil na celkovych Uvérech poskytnutych nefi-
nan¢nimi podniky mél hodnotu 7,8 %.

Objem Uvér se selhdnim v sektoru obyvatelstva se meziro¢né zvysil
o 11,7 mid. K¢, zejména v dusledku zhorSeni ekonomického vyvoje
a podminek na trhu prace. Uvéry na bydleni maji tradi¢né vy33i kvalitu,
vykazuji nizky podil problémovych Gvérd (2,54 %), i kdyZ i tento je
meziro¢né vyssi o 0,9 p.b. Takto nizka rizikovost Uvérd na bytové ucely
je podporovdna vysokou odpovédnosti klientd v pfipadé, Ze zarukou
se stdva nemovitost k bydleni. Ztrata této jistoty mobilizuje vc¢asné
splaceni avért a hledani ndhradnich feseni. Banky se rovnéz chovaji
obezfetné, pouZivaji sofistikované metody ovéfujici bonitu klienta.
U spotrebitelskych Gvérl je delikvence vy3si (8,3 %). Jedna se o vétsi
pocty uvérl poskytujicich nizsi ¢astky na rlizné i nespecifikované ucely,
Casto jsou pouzivany i na splaceni Uvér( v prodleni. Vy3si rizikovost
téchto Uvérd je kompenzovéana vysi Urokové sazby.

2.3.2 Ménové riziko

Ménové riziko tuzemského bankovniho sektoru bylo v roce 2009 stej-
né jako v predchozich letech hodnoceno jako omezené. V pribéhu
roku 2009 se absolutni vyse cizoménovych aktiv a pasiv bankovniho
sektoru snizovala 0 5,6 %, resp. 16,8 %, rovnéz jejich podil na celko-
vé bilanci bankovniho sektoru se mirné snizil o 1,2 procentniho bodu
na 16,1 % v pripadé aktiv, resp. o 2,9 procentniho bodu na 13,8 %
v pfipadé pasiv. V absolutnich hodnotdach ¢inila k 31. 12. 2009 cizomé-
nova aktiva 680,5 mld. K¢ a cizoménova pasiva 520,5 mld. K&. Vyvoj
cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv je obdobny. VV absolutnich
hodnotach klesaji, i kdyZ jejich podil na aktivech, resp. pasivech podroz-
vahy (pfesahuje hranici 32 % u aktiv a 38 % u pasiv) se zvy3uje v dlsled-
ku jesté rychlejsich temp poklesu celé podrozvahy. Vyvoj cizoménovych
aktiv a pasiv (rozvahovych i podrozvahovych) v ¢ase se promitd do vy-
sledné cisté devizové pozice, kterd skoncila na konci obdobi jako dlouhd
u rozvahy (+160,0 mld. K¢) a kratkd u podrozvahy (-258,1 mld. K¢).
Pokles cizoménovych aktiv a pasiv je ovlivnén vyvojem devizového kurzu
CZK/EUR v daném obdobi.

Ve struktufe cizoménovych aktiv zaujimaji rozhoduijici, témér 74% podil
pohleddvky (vaci klientdm a Gvérovym institucim), které se v prabéhu
roku 2009 snizily 0 4,5 %. Doslo k meziro¢nimu snizeni objemu cizomé-
novych pohledavek za bankamio 10,8 mld. K¢ (0 5,0 %) na 205,4 mid. K¢.
Shodné se vyvijely pohledavky za klienty v cizi méné s poklesem
0 12,7 mld. K¢ (4,1 %) na 295,8 mld. K¢. Rovnéz objem cizoménovych
cennych papirG (v€etné UGcast) v drzeni bankovniho sektoru se
v roce 2009 snizil 0 8,7 mld. K& na 127,7 mid. K¢.
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Cizoménova pasiva bankovniho sektoru CR klesla ve viech svych sloz-
kach. Zavazky vici bankam v cizich ménach byly snizeny (o 67,9 mld. K¢
na 185,2 mld. K¢) pfi soucasném poklesu cizoménovych vkladd klientd
(0 23,6 mld. K¢ na 250,5 mld. K¢).

Za vyssimi podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv jsou pfi-
blizné z 93 %, resp. 89 % derivatové operace. Ani v podrozvaze vsak
nedochazi ke zvétSovani oteviené pozice.

Nejvy3si otevienou ménovou pozici (cizoménova aktiva i pasiva, vcet-
né podrozvahovych, vychdazejici z Udaji o ménové struktufe k analy-
ze kapitdlové primérenosti, tj. bez zapocitavani napr. pfislibt a zaruk
v CM) vykazoval k 31. 12. 2009 tuzemsky bankovni sektor vi¢i EUR
(kratkad pozice ve vysi 629,7 mil. K&), coz predstavuje 0,2 % celkové-
ho regulatorniho kapitalu (tj. kapitédlu bank upraveného podle pravi-
del o kapitélové pfimérenosti — viz Kapitola 2.4), dale vaci USD ve vysi
370,2 mil. K& (kratka pozice). Oteviend pozice vici GBP je tfeti nejvyssi
(kratka 104,9 mil. K¢), je nasledovana CHF (kratka 65,1 mil. K¢). V me-
ziro¢nim srovnani nedoslo v absolutnich hodnotdch k vyznamnéjsim po-
suntm. Banky tedy své ménové riziko Fidi v souladu s platnymi predpisy.
Ve srovnani s absolutnimi hodnotami CM aktiv, pasiv i podrozvahy je
jejich Cista pozice podle mén vybilancovana (aktiva — pasiva v CM).

2.3.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Tuzemské banky maji pfevazné lokalni charakter, svou ¢innost orientuji
zejména na domaci klientelu. Transakce s nerezidenty jsou vyznamné
predevsim na mezibankovnim trhu, zejména pak pfi derivatovych ope-
racich. Kromé toho banky drzi cenné papiry vydané zahrani¢nimi sub-
jekty. Vyvoj nerezidentskych aktiv a pasiv ¢astecné koresponduje s vy-
vojem cizoménovych polozek, rovnéz nerezidentské aktivity jsou vice
soustredény v podrozvaze.

K 31. 12. 2009 dosahovala nerezidentskd aktiva 671,1 mid. K¢, tj.
15,9 % celkovych aktiv bankovniho sektoru. Ve srovnani s koncem
roku 2008 se jedna o snizeni o 135,0 mld. K& Rovnéz nerezidentska pa-
siva vykazala témér totozné snizeni o 137,3 mld. K¢ na 506,9 mld. K¢
v tomto ¢asovém obdobi.

Ve struktufe nerezidentskych aktiv i pasiv prevazuji operace na mezi-
bankovnim trhu. Zavazky vic¢i bankdm ke konci roku 2009 cinily té-
mér 50 % veskerych financ¢nich zadvazk( nerezidentd (250,4 mld. K¢).
Rovnéz na strané aktiv pohledavky za bankami (nerezidenti) pfevazuji
(38,1 %), jejich hodnota ¢ini 255,6 mld. K. Jak zavazky, tak pohledav-
ky nerezidentl za bankami meziro¢né klesaly o0 20,0 %, resp. 15,3 %.
Pohledavky vici klientdm — nerezidentdim se snizily pouze o 2,5 mld. K¢
na 163,2 mld. K¢. Nerezidentské cenné papiry, véetné majetkovych tcas-
ti evidované na strané aktiv, jejichz hodnota v drzeni tuzemskych bank
ke konci roku 2009 dosahla 131,8 mld. K¢, vykazaly meziro¢ni snizeni
0 50,0 mld. K¢. Jejich podil na nerezidentskych aktivech se blizi 20 %.
Vklady klientt — nerezidentt byly vycisleny hodnotou 83,2 mld. K¢ (sni-
zeni 0 17,2 mld. K¢).

GraF 11.17

Podil nerezidentskych operaci v rozvaze a podrozvaze
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80 7

70 /_/_/\

60 7

50 1
40 1

30 7

207

10
XI/05  vI/06  XI/06  VI/O7  XII/07 VI/08 XIl/08 VI/09  XII/09

— Aktiva —— Podrozvahova aktiva
Pasiva —— Podrozvahova pasiva

GRAF 11.18

Podil nerezidentskych operaci v rozvaze a podrozvaze
bankovniho sektoru v roce 2009
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Tas. 1.14

Deset zemi s nejvétsi angazovanosti bankovniho
sektoru CR k 31. 12. 2009

(v mld. K¢)
z toho:
Aktiva |Pohledavky Pohle.dévky Dluhopisy
celkem za za klienty
uvérovymi
institucemi
Nizozemsko 121,7 77,0 29,7 10,4
Velka Britdnie 102,0 48,9 3,9 5,8
Rakousko 66,7 47,4 1,6 1,7
Slovensko 61,4 21,4 28,6 7.0
Polsko 51,4 0,5 15,4 16,7
Némecko 37,6 15,4 1,6 7.1
Belgie 36,6 14,9 3,6 0,6
Ruska federace 31,4 6,2 24,6 0,4
Recko 24,2 0,9 0,2 23,0
Francie 19,6 1,4 3,4 8,4
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Tas. 11.15

Vybrané ukazatele likvidity
2007 2008 2009

RYCHLE LIKVIDNI AKTIVA (RLA) CELKEM 899 933 1036
RLA celkem / aktiva celkem (v %) 24,0 23,1 25,3
RLA / vklady klientd celkem (v %) 366 359 380

Kumulativni netto rozv. pozice do 3

mésictl bez 80 % neterm. vkladt (v %) 109 134 111

Pozice na mezibank. trhu (v mld. K¢) 28 -1 1
pohledavky za bankami 464 417 428
zavazky vUci bankam 435 428 427

Kryti Gvérd primarnimi zdroji (v %) 135,5 126,4 132,5

Podil neterminovanych vklad( na vkladech

celkem v¢. bank (v %) 46,39 46,7 4825

GRraAF 11.19

Rychle likvidni aktiva
(v mld. K& v %)
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GraF 11.20

Vyvoj rychle likvidnich aktiv v roce 2009
(v mld. K¢)
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Teritoridlni orientace tuzemského bankovniho sektoru je dlouhodobé
stabilizovana, jak vyplyvéa z prehledu deseti zemi s nejvétsi angazovanosti
méfené objemem takto obchodovanych aktiv. VV letech 2008 a 2009 je
zastoupeni zemi na pfednich mistech stejné, minimalné se ménf poradi.
V tomto obdobi je angaZovanost bankovniho sektoru CR na rozhodu-
jicich prvnich deseti mistech smérovana na zemé EU s vyjimkou Ruské
federace. Velikost expozice vuci témto deseti zemim pfitom prevysuje
81 % celkové angazovanosti vici zahrani¢i. Angazovanost vUci Sloven-
sku po vstupu do eurozény se meziro¢né razantné snizila o 27,5 mld. K¢
na 66,7 mld. K¢ z davodu vyrazného sniZeni objemu vSech obchodo-
vanych aktiv, zejména objemu kapitalovych nastrojd (snizeni o 80 %),
pohleddvek vaci tvérovym institucich o témér 38 % a Ctvrtinového pok-
lesu dluhopist. Angazovanost se zvysila pouze v{ci Nizozemsku o vice
nez 20 mld. K¢, Ruska federace navysila pres 3 mld. K¢, stagnuje Bel-
gie a ostatni zemé angazovanost sniZuji, nevice kromé Slovenska jesté
Némecko o 26,4 mld. K& Seznam zemi, vaci kterym maji tuzemské
banky nejvétsi zdvazky, je v poslednich dvou letech totoZny. Hodnota
zavazku se vU¢i témér vdem zemim snizovala s vyjimkou Francie a Slov-
enska?*. Bankovni sektor CR vykazoval k 31. 12. 2009 nejvy33i otevienou
¢istou pozici (tj. rozdil mezi aktivnimi a pasivnimi operacemi) vaci Polsku
(kladnd pozice 51,5 mld. K¢), Nizozemsku (kladna pozice 50,0 mld. K¢)
a Slovensku (rovnéz kladna pozice 45,3 mld. K¢).

2.3.4 Riziko likvidity

Bankovni sektor CR disponuje nadale dostate¢nymi likvidnimi zdroji, li-
kvidita sektoru je velmi dobra, dil¢i ukazatele likvidity byly stabilizované
i v pribéhu roku 2009. V reakci na krizi na globdlnich finan¢nich trzich
CNB zvysila monitorovani likvidity a konstatovala, Zze v roce 2009 k pre-
nosu problému s likviditou do tuzemska nedoslo. V tuzemsku doslo
k posileni objemu rychle likvidnich aktiv (RLA)?> v meziro¢nim srovnani
0103,6 mld. K¢ (o 11,1 %) na 1 036,3 mld. K¢. Rovnéz podil RLA na cel-
kovych aktivech se mezirocné zvysil o 1,3 p.b. K posileni likvidni pozi-
ce pfispélo mezirocni zvyseni prostfedkl uloZenych u centralnich bank
(CNB) 0 73,3 mld. K¢ a déle navyseni dluhovych cennych papird urce-
nych k obchodovéani emitovanych vladnimi institucemi o 73,2 mld. K¢.
Naopak prostiedky ulozené u jinych bank splatné na pozadanf vykazaly
pokles 0 42,8 mld. K¢. Hodnota pokladni hotovosti se drzela na pfibliz-
né stejné urovni.

Tuzemsky bankovni sektor jako celek vystupuje na mezibankovnim trhu
v pozici Cistého véfitele (objem pohleddvek vici bankdm prevySoval
na konci roku 2009 zéavazky vici bankdm o 1,2 mld. K¢).

24V piipadé pasivnich operaci neni na seznamu deseti nejvétsich zemi pouze Polsko, Ruska
federace a Recko, misto nich se tam dostava Lucembursko, Irsko a USA.

25 Ukazatel vyjadfuje objem rychle likvidnich aktiv, tj. aktiv, kterd jsou pohotové k dispozici
ke kryti zavazkd banky. Rychle likvidni aktiva jsou tvofena z polozek: pokladni hotovost,
pohledavky vaci centrdlnim bankdm, pohleddvky vGci Uvérovym institucim splatné
na pozadani a dluhopisy emitované centralnimi bankami a vliddnimi institucemi (v¢etné CP
danych do repa). Srovnatelnost ¢asové fady podle soucasné metodiky nenf ovlivnéna.
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2.4 KAPITALOVA PRIMERENOST Tas. 1116
Struktura kapitalu bankovniho sektoru
Kapitdlova primérenost patfi k zakladnim pilitdm bankovni regulace (v mid. KO
a dohledu. Obecné se kapitélovou primérenosti rozumi pomér kapita- 20072008 2009
. o . . ; o A.TIER 1 190,4 219,9 237,6
lu a rizik, kterym je dany subjekt vystaven. Tento pomér by mél byt ) :
vy , " o , , , L Splaceny ZK zapsany v OR 70,9 73,6 754
dostatec¢né velk.y, aby kapital pokryll prlpadng ztrgty plyno.ua.z ak;mt Splacené emisn! 420 223 270 330
subjektu, neboli aby tyto ztraty nesli vlastnici kapitalu, a nikoli véfitelé Rezervni fondy a nerozdeleny zisk 1100 1328 1432
subjektu. Kapitalovou pfimérenost Ize teoreticky spocitat pro jakykoliv povinné rezervn fondy 283 293 298
subjekt. Prakticky vyznam ma v3ak pfi regulaci téch subjektd, které pfi ostatn( £. 2 rozdéleni zisku 64 74 87
své cinnosti vyuZivaji velké mnozstvi cizich zdrojd vzhledem ke zdro- nerozddl. zisk predchoz.obd. 757 962 104,8
jim vlastnim. Pfi vypoctu kapitalové primérenosti je nejslozitéjsi urcit, zisk za Ucetni obd.po zdanen 00 00 00
jak velkému riziku je subjekt vystaven. Zjisténi velikosti kapitalu je jiz neuhraz. ztréta predchoz. obd. 0,1 0,1 0,1
snazsi, nicméné i zde je u nékterych polozek obtizné urcit, zda jsou jiz dalsf pricitatelné polozky 02 00 00
kapitalem ci nikoliv. Z tohoto dlvodu je koncept kapitélové pfimérenos- Odetitatelné polozky od Tier 1 12,8 135 140
ti pfedmétem neustalého vyvoje a zpfesiiovani, dochazi k zahrnovani ztéta bézného obdobi 00 01 09
dalsich druht podstupovanych rizik do jejiho vypoctu a specifikaci za- goodwill 27 27 27
pocitavaného kapitalu. nehmot. maj. jiny nez goodwill 99 105 103
vlastni akcie 0,2 0,2 0,2
Regulatorni kapitdl bankovniho sektoru (tj. kapital upraveny pro tce- ostatni o1 o1 00
ly vypoctu kapitdlové primérenosti) vzrostl v roce 2009 o 14,7 % B.TIER 2 311321 380
(0 33,9 mld. K¢&) na celkovych 264,7 mid. K& Hodnota Tier 1 se zvysuje Podfizeny diuh 05318379
pravidelné, v roce 2009 vzrostla o 8,1 %, byly posileny rezervni fondy osf_am' ka,p'talove fo_ndy } 07 04 00
N , . oy , . . , Odecitatelné pol. od Tier 1 a Tier 2 96 211 10,8
a nerozdéleny zisk meziro¢né o 7,9 %. Celkovy objem nerozdéleného Kap. invest. nad 10 % do bark a fin. inst. 4,6 134 2.8
zisku se v roce 2009 zvysil o 8,6 mld. K¢, zatimco ve stejném obdobi Kap. invest. do 10 % do bank a fin. inst. 0.0 0.0 00
roku 2008 to bylo 20,5 mld. K&. Povinné rezervni fondy byly zvySeny Ostatni 50 77 80
0 0,5 mld. K¢. Pridély do téchto fondU se v prlibéhu poslednich obdobi C TIER 3 00 00 00
vyrazné nemeéni, v roce 2008 to bylo meziro¢né vice o 1,0 mld. K¢. Po- KAPITAL CELKEM 2120 2300 264,7
mérné vyrazné ovlivnilo rist regulatorniho kapitalu zvyseni emisniho azia
(celkem dvé banky) a posileni zékladniho kapitdlu ve vysi 6,0 mld. K¢.
GraF 11.21

Dodatkovy kapitdl Tier 2 byl navySsen o 18,2 %, zejména v dusledku
zvyseni podfizeného dluhu®® 0 19,4 % od konce roku 2008. V prabé-
hu roku 2009 banky ¢astecnym splacenim podfizenych dluht (celkem
v péti bankach, ve dvou byl splacen zcela) proti tomu snizovaly hodnotu
této slozky kapitalu. V jedné bance doslo k posileni kapitalu pfijetim
podfizeného dluhu a v jedné byl stavajici podfizeny dluh mirné navysen.
Podil slozky Tier 2 na celkovém regulatornim kapitélu bankovniho sek-
toru se mirné zvysil, na konci roku 2009 dosahoval 14,3 %, kdyZ v roce
predchazejicim ¢inil 13,9 %.

Hodnotu Tier 1 a Tier 2 snizuji odecitatelné polozky, které se v roce 2009
snizily v dasledku zkraceni kapitélovych investic vétsich nez 10 %
do bank a finan¢nich instituci na 1,7 mid. K¢.

Kategorie kapitalu Tier 3 nebyla ani v roce 2009 v tuzemském bankov-
nim sektoru vyuZivana. %

26 Podfizeny dluh A zvy3uje hodnotu dodatkového kapitélu (Tier 2). MaZe dosdhnout maximainé
50 % hodnoty Tier 1.
27 Kapital Tier 3 predstavuje podfizeny dluh s minimdlni pevnou IhGtou splatnosti dva roky.
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Tas. 1.17

Kapitalové pozadavky a kapitalova pfimérenost

bankovniho sektoru
(v mld. K&, v %)

2007 2008 2009

KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM 146,8 149,9 150,0
A OVEROVEMU RZKU 1346 1303 1319
Kap. poz. k avér. riziku pfi STA 81,1 49,8 492

Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB 53,5 80,5 82,8

B. E@TLTSLOVY POZADAVEK K TRZNIMU 3.9 5,3 33
urokové riziko 2,6 2,2 21

Kap. poz. k akciovému riziku 0,2 0,1 0,1

Kap. poz. k ménovému riziku 0,2 0,3 0,1

Kap. poz. ke komoditnimu riziku 0,1 0,2 0,1

Kap. poz. k vlastnim modelim 0,8 2,4 0,8
metoda BIA 0,5 1.1 1.1
metoda TSA 7,2 8,7 4,6
metoda ASA 0,0 0,8 0,8
metoda AMA 0,0 3,4 8,1
vyporadaci riziko 0,0 0,0 0,0
riziko angaz. obch. port. 0,5 0,2 0,0
riziko ostatnich nastroji 0,0 0,0 0,0
pfechodné kap. pozadavky 0,0 0,0 0,0
KAPITALOVA PRIMERENOST 11,55 12,32 14,11

Kapitalové pozadavky v bankovnim sektoru v roce 2009 stagnovaly,
kdyZ doslo k jejich navyseni pouze o 102,0 mil. K¢ (0,1 %) na hodnotu
150,0 mld. K¢. Zavedeni Basel Il znamenalo zcela novy pfistup k iden-
tifikaci rizika, kterému odpovidaji i nové zpUsoby jeho mérfeni. | nadale
zGstava rozhodujicim rizikem tuzemského bankovniho sektoru tUvérové
riziko. Tomu odpovida i védha kapitdlového pozadavku k tomuto riziku,
ktery na konci roku 2009 predstavoval témér 88,0 % celkového kapi-
talového pozadavku. Na celkovém kapitdlovém pozadavku bankovniho
sektoru se dale podili 9,8 % kapitdlové pozadavky k opera¢nimu riziku
a 2,2 % kapitélové pozadavky k trznimu riziku. Pozadovany kapitalovy
pozadavek k ostatnim rizikim je zanedbatelny (0,02 %) a vztahuje se
k vyporadacimu riziku.

Banky stanovuji vysi kapitalovych pozadavkd tak, aby byla kryta viechna
bankou podstupovana rizika. Kapitadlové pozadavky vztazené k Uvéro-
vému riziku jsou urceny zejména na zakladé vyvoje Uvérového portfolia
bankovniho sektoru. Nova metodika vypoctu spociva v prfesnéjsim ohod-
noceni Uvérového rizika v bankach. Kapitalové pozadavky k Uvérovému
riziku jsou stanoveny podle pouzitych metod jeho méfeni. Kapitalové
pozadavky k Uvérovému riziku stanovené standardizovanym pfistupem
STA a pokrocilym pfistupem IRB se zvysily o 1,3 mid. K¢ (3,2 %) opro-
ti hodnotdm na konci roku 2008. Z celkovych kapitalovych pozadavkd
k Uvérovému riziku na pozadavky vztazené k casti Uvérového portfo-
lia pouZivajictho STA metodu méreni rizika pfipadd 37,3 % a na IRB
metodu 62,7 %. PFi pouziti jak metody IRB, tak STA byl vzdy nejvyssi
kapitdlovy pozadavek vici podnikovym expozicim ve vysi 47,7 mid. K¢,
resp. 22,0 mld. K¢.

Od roku 2007 se pocitaji kapitdlové pozadavky k operacnimu riziku,
které je konstruovano zcela odlisng, je zaloZzeno na ohodnoceni rizika
bank vyplyvajiciho z jejich ¢innosti. V pribéhu roku 2009 se kapitalové
pozadavky k operac¢nimu riziku zvysily o 4,5 % na 14,7 mld. K¢. Jsou
takto nové rizikové ohodnoceny procesni ¢innosti banky.

Kapitalovy pozadavek k trznimu riziku ve vysi 3,3 mld. K¢ v sobé zahr-
nuje pozadavky na kryti rizika drokového, akciového, ménového, komo-
ditniho. Meziro¢né se tyto pozadavky snizily zejména v dUsledku pouzi-
vani vlastnich modeld. Nejvétsi objem kapitdlovych pozadavkl (64,1 %)
je vazan k pokryti rizika urokového.

Narast regulatorniho kapitdlu o 14,7 % v roce 2009 pfi stagnaci ka-
pitdlovych pozadavkd mél za ndsledek mezirocni zvyseni ukazatele
kapitalové pfimérenosti bankovniho sektoru o 1,79 procentniho bodu
na 14,11 %. Zvyseni hodnoty kapitalové primérenosti vykazala skupina
velkych a malych bank (pobocky zahrani¢nich bank kapitalovou pfimeé-
fenost nevykazuji).

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové primérenosti ve vysi 8 %
v pribéhu celého roku 2009 spliiovaly vsechny banky. Kapitalovou
pfimérenost pod 10 % ke konci 2009 roku nevykdzala ani jedna ban-
ka, vSechny tfi banky vykazujici hodnotu mensi nez 10 % na konci
roku 2008 se dostaly nad tuto hranici.
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2.5 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU Ths. 1118

Hospodai'ské vysledky bankovniho sektoru
2.5.1 Zisk z finanéni &innosti a zisk z ostatnich provoznich éinnosti v mil. K&)
Stabilita bankovniho sektoru je podminéna generovanim zisku, prede- — 2007 2008 2009
vsim tvorbou zisku z finan¢ni ¢innosti v delsim ¢asovém obdobi. Z vy- ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 134392 138024 168378
tvofeného provozniho zisku museji byt banky schopny pokryt veskeré th)m o
provozni naklady souvisejici s bankovni ¢innosti a déle naklady vznikajici :;:z(:;/yzij\;dend 8: :Z: 92 3:3 10; 223
v dusledku podstupovanych bankovnich rizik. Jisk 2 poplatkdt a proviz 35841 36121 36441
V prabéhu roku 2009 byl bankovni sektor ziskovy. Zisk z financnf ¢in- jzti::a:lc(::/c;jg:vv R do2rz 8 Hes
nosti se ve srovnani s rokem 2008 zvysil o 30,4 mid. K¢ (22,0 %), k obchodovani 4422 268 3864
ke konci roku dosahl hodnoty 168,4 mld. K¢. VétSina bankovnich sub- zisk z fin. aktiv vykaz. doRHazZ ~ -2203 -11191 1683
jektl plsobicich v tuzemsku byla rovnéz ziskova a 27 bank a pobocek zisk ze zajistovaciho ucetnictvi 536 -272 -330
zahrani¢nich bank zaznamenalo meziro¢nf rist zisku z finan¢ni ¢innosti. zisk 7 ostatnich cinnosti 6442 15220 7469
Z jednotlivych skupin bank se takto mérené hospodatské vysledky snizi- SPRAVNI NAKLADY 59673 61676 60402
ly pouze u pobocek zahrani¢nich bank 0 0,4 % (51,3 mil. K&). S nejvy3si ODPISY, TVORBA REZERV. 9021 7800 7485
dynamikou rastu zvySovaly zisk z financnf ¢innosti ve skupiné velkych ZTRATY Z,E ZNEHQDNOCEN' 6525 15221 29569
bank, zejména jedné z nich 0 29,8 % (o 27,0 mld. K¢), ve stfednich Z'SK/ZTRATAZBEZNE CINNOSTI 9173 53327 70921
bankdch o 10,7 % (o 2,3 mld. K¢), ve skupiné stavebnich spofitelen OStaTmz'Skyva Ztra’tyv ) 27 722 63
0 9,3 % (o 845,6 mil. K& a v malych bankach byl meziro¢né rovnéz HR,Uk?YdZBK Zrevd Zdiner:'m ?2 i?; 52 gii :? zig
vytvoren vyssi zisk z finan¢ni ¢innosti 0 6,1 % (o 335,8 mil. K¢&). Velké CTsaTY’azé»:a oz prime 46987 45705 59976
banky vykdzaly témér 70 % vytvoreného zisku z financni ¢innosti celého orechodné kap. pozadavky 0.0 0.0 0.0
bankovniho sektoru. KAPITALOVA PRIMERENOST 1,55 1232 14,11

Z jednotlivych kategorii zisku z finan¢ni ¢innosti se v roce 2009 zvySoval
urokovy zisk, meziro¢né o0 5,4 % (5,3 mld. K¢) na 103,3 mid. K¢. Uroko-
vy zisk presdhl 61% podil z celkového zisku z finan¢ni ¢innosti.

V roce 2009 se zvysil Urokovy zisk bankovniho sektoru, i kdyz Urokové
sazby klesaly?8. Mezirocni zvySeni Urokového zisku je vysledkem zvyseni
Urokového zisku z operaci s ostatnimi klienty (tj. bez Urokovych zisk(
inkasovanych od bank, v¢. centrdini a vladnich instituci) o 8,7 mld. K¢
(012,3 %) na 79,5 mld. K¢. K rlstu Urokového zisku v obdobf klesajicich
Urokovych sazeb prispél rychlejsi pokles urokovych ndkladl o 24,2 %
neZ urokovych pFjmd o 9,1 %. Urokové vynosy byly nizsi meziro¢né
0 17,5 mld. K¢ a dosahly hodnoty 174,5 mld. K¢. Podil urokovych pri-
jma realizovanych z Uvérd od ostatnich klientd (zakaznik() na celkovych
urokovych vynosech bankovniho sektoru jiz tvofil témér 64 % (pro srov-
nani na konci roku 2005 byla pfekrocena 50% hranice). Podil uroku
od vladnich instituci je trvale klesajici, na konci roku 2009 jiz necinil ani
1,4 %. V roce 2009 se vyrazné snizily Urokové vynosy od centrdlnich
bank a Uvérovych instituci. Jejich podil na celkovych urokovych vyno-
sech meziro¢né klesl z 7,0 % na 3,1 %, resp. z 10,9 % na 7,7 %, kdyz
jejich hodnota na konci roku 2009 ¢inila 5,4 mld. K¢ a 13,4 mld. K¢.
Uroky z dluhovych cennych papir( rostly a dosahly 31,4 mld. K¢, coz? je
06,8 % (2,0 mld. K¢&) vice neZ v roce 2008.

28 V préibéhu roku 2009 byla zakladni urokové sazba CNB zménéna ctyrikrat, celkové snizena
0 1,25 procentniho bodu.
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Bankovni sektor byl zatizen Urokovymi naklady, které ke konci roku 2009
predstavovaly 71,2 mld. K¢&. V prostfedi poklesu Urokovych sazeb v pra-
béhu celého roku 2009 i pfi rastu objemu klientskych depozit urokové
naklady klesly 0 24,2 % (22,7 mld. K¢). Stejné jako u Urokovych pfijmd
pfedstavuji nejvétsi podil (témér 45 % celkovych urokovym nakladd)
Uroky vyplacené ostatnim klientdm (tj. bez Uvérovych instituci, central-
nich bank a vladnich instituci). Ke konci roku 2009 bylo takto vyplaceno
31,9 mld. K¢, i tak to bylo o 11,9 mld. K& (27,2 %) méné nez ke stejné-
mu datu v roce predchdazejicim. V dasledku poklesu Urokovych sazeb se
Urokové rozpéti v prvnim Ctvrtleti sniZilo a poté se pohybovalo na Urovni
tfi procent. Na konci roku 2009 cinilo 2,97 %. Rovnéz Cista urokova
marze se snizila, dosahla hodnoty 2,84 %.%

V roce 2009 se zna¢né zmeénila struktura neurokového zisku. Zisk tu-
zemského bankovniho sektoru z poplatkd a provizi se v roce 2009 zvysil
00,9 % (319,5 mil. K¢) na 36,4 mld. K¢ Témér stagnace se projevila
jiz v roce 2008. Naproti tomu v letech 2001 az 2004 tempo rlstu po-
platkd a provizi nabyvalo hodnoty od 12,0 % do 18,9 % (v absolut-
nim vyjadreni 2,7 mld. K¢ az 4,9 mld. K¢). Doslo ke zvyseni vynost
z dividend o0 5,9 mld. K¢ (158,0 %). V roce 2009 byly zapocteny zisky
z finan¢nich aktiv k obchodovani a ostatni zisky z financ¢nich aktiv, které
vyrazné ovlivnily tvorbu zisku. V roce 2008 byla naopak vykazana ztrata
z finan¢nich operaci dosahujici témér 15 mld. K& Na konci roku 2009
vykazal bankovni sektor celkem 11,9 mld. K¢ zisku z financnich operaci.
Z celkovych poplatkl a provizi tvofily v roce 2009 poplatky a provize
z platebniho styku pfes 60 % celkovych vynosd, jejich meziro¢ni tem-
po rdstu cinilo 4,3 %. Banky realizovaly vynosy z poplatk( a provizi
z platebniho styku v celkové hodnoté vétsi nez 28 mld. K¢. Zdrojem
dosahovani vynost z poplatkl se ve vétsi mife stavaji provize z pfislibU
a zaruk, které ke konci roku 2009 dosahly jiz 2,9 mld. K¢ a proti roku
predchozimu se zvysily 0 15,5 %.

Vynosy z dividend inkasované bankami v roce 2009 predstavovaly
9,6 mld. K¢&. Na téchto vynosech se témér vylucné podilela skupina vel-
kych bank, na niz pfipadalo 99,6 % z celkovych vynost z dividend.
Jednalo se predevsim o dividendy pfijaté od dcefinych a pridruzenych
spolecnosti v ramci finan¢nich skupin.3®

29 Uvedené ukazatele (Urokovd marze, Urokové rozpét) se tykaji vykazovanych hodnot
za vechny ekonomické sektory pro operace s pohledavkami a zavazky.
Ukazatel urokové rozpéti vyjadfuje rozdil mezi drokovou vynosovosti a Urokovou
ndakladovosti. Nezahrnuiji se zisky a ztraty ze zajistovacich Urokovych derivatd. Tento ukazatel
nezohledriuje pfipadné rozdily ve struktufe a objemu pfislusnych aktiv a zavazkl, za které
je propocitavan.
Ukazatel Cisté Urokové marze je méfitkem urokového zisku v relaci k Grocenym aktivam.
Urokovy zisk odpovida rozdilu mezi Grokovymi vynosy a urokovymi néklady bez ziské a ztrat
ze zajistovacich Urokovych derivétd. Urocend aktiva se pouZiji v G¢etni hodnoté brutto.

30 V roce 2009 byla mimoradna vy3e hodnoty ukazatele ovlivnéna predevsim dividendou,
kterou obdrzela jedna z velkych bank.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | s

2.5.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Recese, kterd v roce 2009 zasdhla ¢eskou ekonomiku a na banky do-
padla zejména zhorsovanim kvality Uvérovych portfolii a s tim spojenym
rlstem ndkladd ze znehodnoceni pohledavek, podnitila banky k inten-
zivni kontrole spravnich nakladd. Celkové spravni ndklady bankovniho
sektoru se v prlbéhu roku 2009 mirné snizily o 1,3 mld. K¢ a dosahly
celkové vyse 60,4 mld. K& Mezirocni pokles spravnich nakladd ban-
kovniho sektoru byl naposledy zaznamendn v roce 2002, od té doby
tyto nédklady az do roku 2008 rostly. V dlsledku zna¢ného rastu zisku
z finan¢ni Cinnosti podil spravnich ndkladd na takto vytvoreném zisku
klesl k 31. 12. 2009 0 8,8 p.b. na 35,9 %. Proporcionalné jsou zastou-
peny jak naklady na zaméstnance (51,4 %), tak ostatni spravni ndkla-
dy (48,6 %), které se snizuji rychlejsim tempem (meziro¢né o 3,7 %).
Objemoveé nejvétsi pokles se projevil u jinych spravnich nakladd?', které
klesly o 1,4 mld. K¢ (13,5 %) na 8,7 mld. K¢ Banky kontroluji i mzdy
a platy, které se rovnéz v prabéhu roku 2009 nepatrné snizily 0 0,3 %
(68,4 mil. K&). Pramérné rocni personalni naklady na jednoho zamést-
nance se v disledku poklesu poc¢tu zaméstnancl ke konci roku 2009
zvysily 0 2,2 % na 818,2 tis. K32, Personalni naklady byly nejvyraznéji
snizeny v kategorii ostatnich ndklad( na zaméstnance, do nizZ patfi ze-
jména prispévky na stravovani, vzdélavani, cestovné a naklady na lékar-
skou péci zaméstnancim. Naproti tomu neklesly naklady na zamést-
nanecké pojisténi socidlni, zdravotni, penzijni a podobné. Z ostatnich
kategorii spravnich nakladt se opét meziro¢né zvysily naklady na out-
sourcing (o 34,7 %), na konci roku 2009 doséahly 7,3 mld. K¢.

Objem ztrat ze znehodnocenti aktiv se ke konci roku 2009 zvysil 0 94,3 %
(14,3 mld. K& ve srovndni s koncem roku 2008 a dosahl hodnoty
29,6 mld. K¢. Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek, které
nejvice ovliviuji velikost ztrat ze znehodnoceni, dosahly 26,3 mld. K¢
(meziro¢ni zvyseni 0 83,3 %, resp. 11,9 mld. K¢).>* V roce 2009 vzrost-
ly rovnéz ztraty nefinan¢nich aktiv bankovniho sektoru na 3,2 mid. K¢.
Ztrata vznikla znehodnocenim Ucasti v pridruzenych a ovlddanych spo-
le¢nostech a doslo k ni ve skupiné velkych bank.

31 Jiné spravni naklady zahrnuji napf. naklady na spotiebu materidlu (energii, paliv, pohonnych
latek, materiald na udrzbu, tiskopist, kancelarskych potreb, publikaci, ¢asopisd, nahradnich
dild, obalt a drobného hmotného majetku, pfipadné surovin, pomocnych latek a jiného
materidlu), na ostatni nakupované vykony jinde nezahrnuté, naklady na dané (napf. silni¢ni,
darovaci, z nemovitosti apod.) a poplatky podle zvlastnich predpist (napf. soudni a notarské
poplatky), mistni dané a poplatky, clo apod. Vykazuji se zde ndklady na ostatni poradenstvi
(kromé pravniho a danového).

32 Pocitano z prepocteného prameérného evidencniho stavu zaméstnancd v roce 2009 (jedna se
o pramérny pocet zaméstnancl v daném roce pfepocteny na jejich pracovni Uvazky). Naklady
na zaméstnance zahrnuji zejména mzdy a socidlni a zdravotni pojisténi, zahrnuiji se viak
rovnéz prispévky zaméstnavatele na stravovani, Iékarskou péci, penzijni pfipojisténi apod.

33 Jednd se o tvorbu opravnych polozZek. Jejich vySe zavisi na vyvoji kvality Gvérového
portfolia. Rust pohledavek se selhdnim je doprovazen tvorbou opravnych polozek (déle viz
Kap. 2.3.1 Uvérové riziko).
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2.5.3 Cisty zisk

Bankovni sektor byl v roce 2009 ziskovy. Hruby zisk (zisk pfed zdanénim)
dosahl hodnoty 71,0 mld. K¢, coZ je o 31,3 % vice nez v roce 2008.
Do hospodarského vysledku za rok 2009 se vyrazné promitly finan¢ni
operace jedné banky.

Cisty zisk bankovniho sektoru se meziro¢né zvysil o 14,3 mld. K¢, co?
predstavuje tempo rlstu 31,2 %, a k 31. 12. 2009 dosahl hodnoty
60,0 mld. K¢&. Zdrojem tvorby cistého zisku je i nadéle nardst zisku z fi-
nancni cinnosti, ktery byl navysen o 22,0 % ve sledovaném obdobi
a ke konci roku 2009 bylo dosazeno hodnoty 168,4 mld. K¢. Souhrnnd
hodnota odvedené dané z prijm0 ve vysi 11,0 mld. K¢ (12,2 mid. K¢
v roce 2007, 8,3 mld. K¢ v roce 2008) se ve srovnani s rokem 2008
zvysila 0 2,7 mld. K¢ (31,9 %).

Nejvétsi podil na vytvofeném cistém zisku bankovniho sektoru méla sku-
pina velkych bank, kterd vyprodukovala cisty zisk ve vysi 46,0 mld. K¢
(meziro¢ni zvyseni o0 42,0 %), coz predstavovalo 76,7 % hodnoty celé-
ho sektoru. Skupina stfednich bank vyprodukovala 6,7 mld. K¢ ¢istého
zisku (zvyseni o0 3,7 %), v malych bankach pokles| cisty zisk meziro¢-
né o 64,9 %, bylo dosazeno pouze 473,8 mil. K& Pobocky zahranic-
nich bank dosahly ¢istého zisku 1,9 mld. K¢ (zvy3eni o 65,4 %). Rov-
néz stavebni spofitelny jako skupina byly ziskové (5,1 mld. K¢ a nardst
0 12,4 %). Z jednotlivych bank bylo v roce 2009 osm subjektl ztra-
tovych, z toho bylo pét pobocek zahrani¢nich bank a tfi malé banky.
Vsechny velké banky vykdzaly v roce 2009 zisk.

2.5.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rok 2009, kdy se na finan¢nich trzich projevovaly dusledky finan¢ni
krize a tuzemskd ekonomika prochdzela obdobim poklesu, byl pro ban-
kovni sektor z hlediska dosahovani vysledk( hospodareni Uspésny. Ren-
tabilita podnikani bankovniho sektoru méfena vyprodukovanym cistym
ziskem na jednotku kapitdlu se zvysila. Rentabilita kapitalu Tier 1 (RoE)
za cely sektor dosadhla ke konci roku 2009 hodnoty 25,9 %, co? je
0 4,2 procentniho bodu vice nez v roce 2008. Vyvoj sektoru byl diverzi-
fikovany. Ukazatel rentability RoE se zvysil meziro¢né u osmi bank (bez
pobocek zahranicnich bank). Jedna banka vykazala hodnotu pfes 60 %.
Vintervalu 30 % az 40 % byly tfi banky, nej¢etnéjsi skupinu tvoff skupi-
na Sesti bank s ukazatelem RoE mezi 20 % az 30 %. Celkem pét bank
vykazuje kladnou hodnotu RoE pod 10 %. Tri banky ve ztraté dosahly
minusovych hodnot.

Bankovni sektor vykazal zvyseni ukazatele rentability aktiv 0 0,30 procent-
niho bodu. K 31. 12. 2009 dosédhl bankovni sektor RoA 1,46 %. Nejvyssi
hodnotu RoA ve vysi 1,92 % vykazala skupina velkych bank, coz ovliv-
nily jejich vysledky hospodareni. Vy3si hodnotu nez 1 % ukazatele RoA
vykazaly z ostatnich skupin bank pouze stfedni banky (1,27 %) a stavebni
spofitelny (1,15 %). Skupiny bank, které dokazaly meziro¢né zvysit hod-
notu RoA, jsou velké banky (o 0,55 p.b.), pobocky zahrani¢nich bank
(0 0,14 p.b.) a stavebni spofitelny (o 0,09 p.b.). Malé banky a pobocky
zahrani¢nich bank mély hodnotu RoA mensinez 1 %.
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Podil spravnich nékladt na aktivech bankovniho sektoru se pravidelné
snizuje. Od konce roku 2008 se tento podil sniZil 0 0,1 procentniho bodu,
ke konci roku 2009 cinil 1,47 %. Shodné se na tomto sniZeni podilely
vsechny skupiny bank, nejvice stfedni banky (snizeni 0 0,39 p.b.).

Ukazatel rUstu vyprodukovaného cistého zisku na zaméstnance
0 35,2 % na 1 584,0K¢ byl ovlivnén zejména rdstem cistého zisku.
Rovnéz vlivem narUstu zisku z finan¢ni cinnosti doslo ke zvyseni zisku
z finan¢ni cinnosti pfipadajictho rovnéZz na jednoho zaméstnance
0 25,7 % na 4,4 mil. K¢.

2.6 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

Na sklonku roku 2009 pUsobilo na tuzemském trhu 17 druzstevnich Tas. 1119
zéloZen (déle zdloZzny nebo DZ). Zatimco pocet zalozen byl stejny jako
v predeslém roce, jejich Clenska zékladna se béhem roku 2009 zvétsila
o tfetinu na 47 954 ¢len(.

Pocet druzstevnich zalozZen a jejich clent

2007 2008 2009 |

Pocet DZ 19 17 17
A s P . ) Pocet ¢lend DZ 44789 35942 47 954
Zalozny jsou stejné jako banky Uvérovymi institucemi podle evropského
prava, vztahuji se na né v zasadé stejna pravidla obezretného podnikani
jako na banky.3* Také pravidla pro licencovani zalozen, pro kvalifikované
Ucasti v nich a pro schvalovani osob v jejich vedeni jsou velmi podobna
pravidldm pro banky.** Avsak druzstevni zdloZzna nenf bankou 3¢, pro- Tag. 11.20
toze se od banky podstatné lisi pravni formou (druzstvo versus akciova - - . T
M Oy , L o o ) Aktiva a pasiva druzstevnich zalozen
spolecnost), déle ¢lenskym principem (zélozny vykondvaji ¢innosti pro (mil. K&)
své ¢leny* s tim, Ze mohou nabizet své sluzby i stdtu a jeho organi- Zména
za¢nim slozkam) a nizsim pozadavkem na minimaini kapital (35 mil. K¢ oproti
. L s ; . G ow 2007 2008 2009 | 2008
na rozdil od 500 mil. K& u bank). Sektor druzstevnich zalozen je mno- v %
hem mensi nez bankovni sektor. K 31. 12. 2009 pfedstavoval soucet AKTIVA CELKEM 9003,3 12057,3 17 670,4 46,6
aktiv vSech zéloZen jen 0,4 % bilan¢nich aktiv bankovniho sektoru. Hotovost a pohl. vidi 1276 3406 4305 26,4

centrdlnim bankdm

L L N . s Uvéry a jiné pohledavky ~ 8562,2 11147,2 15872,7 42,4
Celkova aktiva a pasiva, Uvéry i vklady sektoru druZstevnich zalozen yaumnep y

. . , . Hmotny majetek 145,2 430,0 586,4 36,4
béhem rokvu /200? dynarzlcky (:/OStlﬁ. K 311.7172. Zlc(jO?(Vdo?afvwla il;tlvaeDZ Ostatni aktiva 1683 1396 7808| 4595
PO mezirocnim rustg 0 46,6 % objem 17,7 mid. KC, Gvéry Klientam, PASIVA CELKEM 90033 120573 176704 46,6
které vzrostly o 35 %, Cinily témér 9 mld. K¢ a vklady klientl po zvét- VKlady Klientt/zskazntkti 7 371,6 10 504,5 15 842,2 50,8
Seni 0 50,8 % predstavovaly 15,8 mld. K& Rozhodujici podil na uve- Zakladni kapitél DZ splatny

. e w s <. s o L op 1317,8 11563 13875 20,0
rech i vkladech méli ¢lenové zédloZen. Cinnost zalozen pro stat a jeho na pozadani
organizacni slozky byla v roce 2009 stejné jako v predeslych letech ob- Vlastni kapital celkem 1975 2606 2929 12,4
jemové nevyznamnd. Obchodni model zéloZen je zaloZzen na shromaz- Zisk (ztrata) za bezné 83 1 506 208|590

Ucetni obdobf

dovani vkladd od jejich ¢lenl (na sklonku roku 2009 vklady predstavo- o
Ostatni pasiva 33,3 85,3 1271 49,1

valy 89,7 % pasiv, kapitdl zéloZen sloZzeny zejména z clenskych vkladd

34 Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich
druzstev a obchodnikt s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 282/2008 Sb.

35 Vyhlaska ¢. 233/ 2009 Sb., o zddostech, schvalovani osob a zplsobu prokazovani odborné
zpUsobilosti, ddvéryhodnosti a zkusenosti osob a o minimdélni vysi finan¢nich zdrojd
poskytovanych pobocce zahrani¢ni banky.

36 ZSUD, 81, odst. 4.

37 Viz vymezeni pfedmétu podnikani DZ v ZSUD, § 3, odst. 1. Podle §3, odst. 2 jsou DZ déle
opravnény také mj. ukladat vklady v DZ a bankach ¢i pfijimat Gvéry od DZ a bank avsak
wluéné za Ucelem zajisténi ¢innosti pro své cleny. Clenstvim v DZ neni podminén vykon
¢innosti DZ pro stat a jeho organizacni slozky a dalsi vefejné instituce dle § 3 odst. 5 ZSUD.
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GraF 11.30

Alokace vkladt druzstevnich zalozen
(mezirocni zmény v %)

predstavoval dalsich 9,5 %) a na alokaci téchto vkladd do Uvér poskyt-
nutych ¢lendm zalozen (na konci roku 2009 se tyto uvéry podilely na ak-
tivech zédloZzen 51 %). Vétsinu zdrojl, které zaloZzny na Uvéry nepouZiji,

200 7 ukladaji u bank (v prosinci 2009 predstavovaly pohledavky vici Gvérovym
160 1 institucim 40 % aktiv). V roce 2009 vklady ¢lend rostly podstatné rychleji
10 nez Uvéry, které ¢lenové zalozen Cerpali, a v disledku toho pomér Uvér(
ke vkladtm?3® klesal a k 31. 12. 2009 mél hodnotu 57 %. Naproti tomu
80 1 v prosinci 2008 tento pomér dosahoval 65 % a rekordnich 82 % v srpnu
0 - daného roku. Poklesu LDR odpovidal velky meziro¢ni ndrdst pohledavek
o za Uvérovymi institucemi, tj. hlavné vklad( u bank.
-40 - Podrozvahové aktivity zaloZen jsou tradi¢né méné rozsahlé nez jejich
Vivo8 ,XVOS o '{'/09_ o VIvo9 o9 rozvahové aktivity, pficemz podrozvahova aktiva jsou mnohem nizsi
';f)wéggm,vzgﬁ'dfgﬁ{fvym'”Smuc'm :\L/é'sdy nez podrozvahova pasiva. K 31. 12. 2009 podrozvahové aktiva pred-
stavovala 475 mil. K¢, tj. jen 2,7 % rozvahovych aktiv a podrozvahova
pasiva 12,5 mld. K¢, tj. 71 % rozvahovych pasiv. Podrozvahova aktiva
i pasiva v roce 2009 rychle rostla. Tempo rdstu podrozvahovych aktiv,
které cinilo 41,5 %, jen o malo zaostalo za tempem rdstu rozvahovych
Tag. 11.21
Podrozvaha sektoru druzstevnich zalozen
(mil. K&) . .
Zména oproti
2007 2008 2009 2008 v %
PODROZVAHOVA AKTIVA 883,9 335,9 475,2 41,5
Poskytnuté pfisliby a zaruky 687,0 154,1 258,2 67,5
Poskytnuté zastavy 30,0 0,0 0,0 0,0
Pohledavky z pevnych term. operaci 158,3 172,5 208,2 20,7
PODROZVAHOVA PASIVA 72437 10 038,7 12537,6 24,9
Pfijaté piisliby a zaruky 790,4 14713 1061,1 27,9
Pfijaté zastavy 6295,3 8395,5 11268,6 34,2
Zavazky z pevnych term.operaci 158,1 171,9 207,9 20,9
Tae. 11.22
Hospodarské vysledky sektoru druzstevnich zalozen
(mil. K&)
Zména oproti
2007 2008 2009 2008 v %
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 316,6 437,6 452,7 3,4
Urokovy zisk 286,5 390,5 393,4 0,7
Zisk z poplatkd a provizi 36,9 51,0 62,2 22,1
Jiny provozni zisk/ztrata -6,8 -3,8 -3,0 -21,8
Spravni naklady 202,0 353,1 3736 5,8
Odpisy 8,3 16,4 19,3 17,5
Tvorba rezerv 0,2 0,5 0,1 -85,7
Ztraty ze znehodnocent 17,1 13,5 33,7 148,5
Néklady na dan z pfijmu 5,9 3,4 5,3 55,7
ZISK NEBO ZTRATA PO ZDANENi 83,1 50,6 20,8 -59,0

38 LDR - loan to depozit ratio.
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aktiv, pasiva rostla mnohem pomaleji (0 25 %). Zdaleka nejvétsi polozku
podrozvahy (11,3 mld. K¢) predstavovaly pfijaté zastavy. Naopak nejmé-
né vyznamnou polozku predstavovaly pohleddvky a zévazky z termino-
vych obchodd, které byly prakticky vyrovnané a ¢inily 208 mil. K¢. Tyto
malé objemy dokladaji stfednédoby trend nizké angaZovanosti sektoru
druZstevnich zalozen v terminovych obchodech.

K 31. 12. 2009 zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti sektoru druzstev-
nich zaloZzen meziro¢né vzrostl 0 3,4 % a dosahl 452,7 mil. K¢ Naproti
tomu zisk po zdanéni se propadl na 20,8 mil. K¢, tj. na 41 % objemu
dosazeného v roce 2008. Propad cistého zisku mél dvé hlavni pfici-
ny. Prvni z nich byly ztraty ze znehodnoceni aktiv, které v roce 2009
ve srovnani s rokem 2008 vzrostly o 20,1 mil. K¢, resp. o 150 %. Tyto
ztraty vymazaly pfirGstek zisku z financni a provozni ¢innosti. Druhd
pri¢ina spocivala ve velkém poklesu efektivnosti alokace zdrojd do aktiv.
V prepoctu na jednotku aktiv klesl zisk z financni a provozni ¢innosti,
Urokovy zisk a €isty zisk (RoA). Naopak meziro¢ni rdst spravnich nakladd
0 20 mil. K¢ Ize co do efektivnosti hodnotit pozitivné, protoze doslo
k vyznamnym Uspordm z rozsahu a tyto naklady na jednotku aktiv klesly
22,9 % na2,1 %.

Likvidita byla v roce 2009 v sektoru druzstevnich zéloZzen na velmi dob-
ré urovni. Podil rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech se v jed-
notlivych mésicich pohyboval okolo 29 % (max. 36 %, min. 25 %).
Kumulativni netto pozice pohleddvek a zavazkl se splatnosti do 3 mé-
sicl upravend odpoctem 80 % neterminovanych vklad( od zdvazk( se
pohybovala okolo 17 % (max. 19 %, min. 11 %). Tato vysoka a navic
kladnd hodnota sice ukazuje velkou pfipravenost dostat kratkodobym
zavazklm, zéroven vsak upozorfiuje i na to, Ze sektor druzstevnich za-
loZzen mél znac¢né zdroje, které nedokdazal vyuzit ke zvySeni drokového
zisku poskytovanim Gvérd s delsi dobou splatnosti.

Uvérové expanze v sektoru druZstevnich zalozen byla v roce 2009 spoje-
na s vyraznym zhorSenim kvality pohledavek. K 31. 12. 2009 se pohle-
davky se selhanim podilely na pohledavkach za klienty 5,5 %, pficemz
v prosinci 2008 to bylo 3,1 %. Zminéné podily odrazeji skutecnost, ze
ke konciroku 2009 mély zélozny v aktivech pohleddvky se selhanim v cel-
kovém objemu 484,4 mil. K¢, z toho bylo nestandardnich 230 mil. K¢,
pochybnych 78 mil. K¢ a ztratovych 176,4 mil. K& Odpovidajici hodnoty
k 31. 12. 2008 predstavovaly 204,5 mil. K¢, 115,5 mil. K¢, 60,6 mil. K¢
a 28,4 mil. K¢,

Kapitalova pfimérenost sektoru druzstevnich zalozen na konci roku 2009
meziro¢né klesla 0 2,5 % na 14,5 % v dUsledku rlstu kapitélovych poza-
davkl v prabéhu roku 2009 0 36 % na 843 mil. K¢, zatimco regulatorni
kapital se zvétsil jen 0 16 % na 1 539 mil. K¢. Vétsina (94 %) kapitélo-
vych pozadavkl byla alokovana k Uvérovému riziku, operacni riziko se
na kapitdlovych pozadavcich podilelo 5,7 % a trzni rizika jen 0,3 %. Re-
gulatorni kapital sektoru druzstevnich zéloZen je z 97,5 % tvoren plvod-
nim kapitalem (Tier 1), jenZ zahrnuje hlavné splacené vklady ¢lend zalo-
Zen spolu s rezervnimi fondy a nerozdélenym ziskem. Dodatkovy kapital
(Tier 2) je zastoupen podfizenym dluhem v objemu pouhych 40 mil. K¢.

GraAF 11.31

Vyvoj ziskovosti sektoru druzstevnich zalozen
(v %)
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Vyvoj ukazatelt likvidity sektoru druzstevnich zalozen
(%)
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—— Rychle likvidni aktiva / aktiva celkem
—— Upravena kumulativni netto pozice do 3 mésict

GraF 11.33

Vyvoj kvality pohledavek sektoru druzstevnich zalozen
(%)

Xll/07 1IV/08 VIIl/08 XII/08 1IV/09 VIIli/09 XII/09

B Podil pohleddvek se selhanim na pohleddvkach celkem
v investi¢nim portfoliu (%)
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Grar 11.34 Viechny zalozny vykézaly na konci roku 2009 kapitalovou pfiméFenost

Kapitalové pozadavky sektoru druzstevnich zaloZzen vysSi nez predepsany regulatorni limit 8 %. Finan¢ni paka v sektoru druz-
%) stevnich zédlozen, tj. aktiva vyjadrena jako nasobek souctu ¢lenskych po-
dilt a vlastniho kapitélu, byla na konzervativni hodnoté 10,5.

94,2

Témér padesatiprocentni meziro¢ni rast aktiv sektoru druZstevnich
03 zaloZen v roce 2009, jenz byl tazen rlstem vkladd, kontrastuje se stag-
>6 naci celkovych aktiv finan¢nich instituci finan¢niho systému CR. 3
mmm KP k Gvérovému riziku

KP k trznim rizikam
mmm KP k operac¢nimu riziku

39 Viz CNB (2010): Zpréava o finan¢nf stabilité 2009/10.
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

3.1.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na konci roku 2009 CNB evidovala 63 obchodnik(i s cennymi papiry,
z toho bylo 11 bank, 28 nebankovnich obchodnikd s cennymi papi-
ry, 14 pobocek zahrani¢nich bank a 4 organizacni slozky zahranicnich
ochodnikl s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry mélo na konci roku 2009 i 6 tuzemskych investi¢nich spole¢nosti
obhospodarujicich majetek zédkaznikd na zékladé smlouvy (ISAM).

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry*® evidovaly k 31. pro-
sinci 2009 celkem 861,6 tis. zakaznikd, z tohoto poctu bylo 719,2 tis.
zakaznikd*' bankovnich a 142,4 tis. zédkaznikd nebankovnich obchodni-
kG s cennymi papiry, z nich 1,4 tis. predstavovalo zakazniky investi¢nich
spolec¢nosti se spravou aktiv.

Z hlediska typu smlouvy bylo mezi obchodniky s cennymi papiry a za-
kazniky uzavfeno cca 834 tis. smluv v mandatnim nebo komisionarském
vztahu a 27,5 tis. v obhospodarovatelském vztahu.

Hodnota majetku zakaznikt obchodnikd s cennymi papiry cinila ke kon-
ci roku 2009 celkem 1 927,1 mld. K¢, coZ predstavuje narast oproti stej-
nému obdobi predchoziho roku 0 9,6 %. Hodnota majetku zakaznik
u 28 nebankovnich obchodnik ¢inila 471,2 mld. K¢ (narGst o 12,6 %),
u domécich bank pak 1 031,7 mld. K¢ (nartst o 3,7 %).

Obchodnici s cennymi papiry jako celek obhospodarovali k 31. 12. 2009
prostfedky ve vysi 521,8 mld. K¢ (mezirocni ndrlst 0 6,2 %), ztoho na 28
nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry pfipadalo 378,8 mid. K¢
(mezirocni narast o 8,0 %), na investi¢ni spolecnosti se spravou aktiv
96,8 mld. K¢ a na banky 45,7 mld. K¢.

3.1.2 Obchody uskutecnéné obchodniky s cennymi papiry na ucet
zakaznika

V pribéhu roku 2009 uskutecnily subjekty s licenci obchodnika s cenny-
mi papiry obchody pro zdkazniky v celkovém objemu#? 12 652 mid. K¢,
coz pfedstavuje meziro¢ni narlst ve vysi 28,8 %. Z tohoto objemu
Cinily obchody uskute¢néné v ramci obhospodarovatelského vztahu
812,6 mld. K& a obchody v rdmci jiného nez obhospodarovatelského
vztahu 11 839 mld. K¢.

40 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnénych poskytovat v CR investi¢ni sluzby.

41 Pocet zahrnuje i zékazniky, ktefi provedli obchod s podilovymi listy prostfednictvim pobocek
bank. Zahrnuje také neaktivni zakazniky.

42 Celkovy objem obchodt zahrnuje spotové operace, custody prevody, repo operace i operace
typu buy/sell back a sell/buy back. Na zvy3eni objemd v roce 2009 se vyrazné podili narlst
custody prevodu s cennymi papiry kolektivniho investovani.

GraF 1111

Pocet obchodnikii s cennymi papiry
(stav ke konci obdobi)
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Objem obchodti pro zékazniky celkem
(v mld. K¢, za sledované pololeti)
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Pozn.: Objem obchodt s cennymi papiry byl vyrazné ovlivnén custody pfevody
s cennymi papiry kolektivniho investovéni

GraF l1I.3

Struktura obchodt pro zakazniky v roce 2009
(jiny nez obhospodarovatelsky vztah, v %)
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Pozn.: Objem obchodu s cennymi papiry byl vyrazné ovlivnén custody pfevody
s cennymi papiry kolektivniho investovani
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GraF l1l.4

Struktura obchodt pro zédkazniky v roce 2009
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Objem obchodu na vlastni tucet celkem
(v mld. K¢, za sledované pololeti)
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Pozn.: Objem obchodu s cennymi papiry byl vyrazné ovlivnén custody pfevody s

cennymi papiry kolektivniho investovani

GRraAF I11.6

Rozdéleni 28 nebankovnich OCP podle vyse kapitalu
(k 31.12. 2009)
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Z hlediska struktury nadale prevladaly obchody s cennymi papiry ko-
lektivniho investovani (45,3 %), dale obchody s dluhopisy (24,3 %),
akciemi (23,7 %) a obchody s nastroji penézniho trhu (6,8 %). Vyvoj
objemu obchodt pro zdkazniky za jednotliva pololeti v letech 2007 az
2009 celkem ve strukture dle jednotlivych druhd cennych papir( zob-
razuje Graf lll.2, strukturu obchodl pro zdkazniky, ktefi uzavreli s ob-
chodnikem jiny nez obhospodarovatelsky smluvni vztah (komisionarsky,
mandatni apod.) za rok 2009 Graf lll.3 a strukturu obchodu, které po-
skytuji obchodnici s cennymi papiry zékaznikdm, ktefi s nimi uzavreli
obhospodarovatelskou smlouvu za rok 2009 Graf lll.4.

Z celkového objemu obchodl s cennymi papiry Cinila vySe objemu ob-
chodl uskute¢nénych bankovnimi obchodniky s cennymi papiry (v¢etné
pobocek) pro zédkazniky 10 699 mld. K¢. Nebankovni obchodnici s cen-
nymi papiry (v¢etné organizacnich slozek) uskutecnili pro své zakazniky
obchody v celkovém objemu 1 799,6 mld. K¢ a investi¢ni spole¢nosti se
spravou aktiv 156,5 mld. K¢.

3.1.3 Obchody uskutecnéné obchodniky s cennymi papiry

na vlastni ucet
Béhem roku 2009 obchodnici s cennymi papiry realizovali na vlastni
Ucet obchody*® v celkovém objemu 30 820 mld. K& (meziro¢ni narudst
64,4 %), z toho 4,8 % predstavovaly obchody s akciemi, obchody s dlu-
hopisy Cinily 41,2 %, obchody s nastroji penézniho trhu 35 % a cenné
papiry kolektivniho investovani 19,0 %.

Prevaznou vétsinu v celkovém objemu obchodl v roce 2009 predsta-
vovaly obchody uskutecnéné bankovnimi obchodniky s cennymi papiry
(v€etné pobocek zahrani¢nich bank), ktefi z celkového objemu roku 2009
realizovali na vlastni Uc¢et obchody v objemu 29 874 mid. K¢.

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry uskutecnili ve stejném obdobi
na vlastni Gcet obchody v objemu 946 mld. K¢ (mezirocni pokles témér
35 %).

3.1.4 Kapitalova vybavenost obchodnik( s cennymi papiry
Kapitalové vybaveni sektoru obchodnikl s cennymi papiry bylo
v roce 2009 dobré. Celkovéd hodnota kapitalu na individualnim zakladé
viech obchodnikl s cennymi papiry cinila ke konci roku 2009 necelych
227 mld. K¢, pficemz vétsinu z této hodnoty ¢inil objem kapitalu u ob-
chodnikd s cennymi papiry — bank. Vyse regulatorniho kapitalu u 28 ne-
bankovnich obchodnikl s cennymi papiry Cinila 3,57 mld. K¢ (meziro¢ni
narlst o0 33,7 %), pficemz nejvyssi pocet obchodnikl se vyskytoval v in-
tervalech 20-50 mil. K¢ a 100-250 mil. K¢. U investi¢nich spole¢nosti
s asset managementem cinila hodnota kapitalu 424,1 mil. K¢.

43 Celkovy objem obchodU zahrnuje spotové operace, custody pfevody, repo operace a operace
typu buy/sell back a sell/buy back. Na zvyseni objemd v roce 2009 se vyrazné podili nardst
custody pfevodd s cennymi papiry kolektivniho investovani.
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Kapitalové pozadavky k jednotlivym typam rizik dosahovaly za vSechny
obchodniky s cennymi papiry vyse 135,9 mld. K&, v souhrnném vyjadre-
ni tak dosahovala vy3e kapitalové pfimérenosti cca 13,4 %. U 28 neban-
kovnich obchodnikd s cennymi papiry ¢inila hodnota kapitélovych po-
zadavka 1,17 mld. K¢, coz znamenalo hodnotu kapitalové prfimérenosti
ve vysi 24,3 %. U investi¢nich spole¢nosti se spravou aktiv byla hodnota
kapitalové priméfenosti 34,4 %, kdyz kapitdlové pozadavky za tento
segment ¢inily 98,7 mil. K&. Nejvyssi kapitdlové pozadavky byly v souhr-
nu na Uvérové a pozi¢ni, ménové a komoditni riziko (viz Graf II1.7).

Tuzemsky sektor obchodnikd s cennymi papiry generoval v roce 2009
Cisty zisk ve vysi 54,6 mld. K¢, coZ je 0 29,8 % vice nez ke stejnému ob-
dobi loniského roku. Vyznamny podil na tomto vyvoji ma zejména rlst
zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti u bankovnich obchodnikd s cennymi

GraF 1117

Struktura kapitalovych pozadavkt obchodnikt

s cennymi papiry
(k 31. 12.2009)
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papiry, ktery meziro¢né posilil o témér 21 %. Naopak nepfilis pfiznivy

vyvoj na financnich trzich se promitl do hospodarskych vysledk( 28 ne-

bankovnich obchodnikl s cennymi papiry, kterym cisty zisk meziro¢né

pokles| o vice nez 53 % na hodnotu 877,1 mil. K¢.

3.1.5 Koncentrace na trhu obchodnik( s cennymi papiry

Koncentrace je kalkulovdna jednak z hlediska objemu obchodd usku-

te¢nénych jednotlivymi obchodniky za rok 2009 a dale z pohledu cel-

kového objemu obhospodarovaného majetku a poctu zdkaznik( k datu

31. 12. 2009. Hodnoty koncentrace v sektoru obchodnikd s cennymi

papiry obsahuje Tabulka Ill.1.

Tas. llI.1

Koncentrace na trhu obchodnikl s cennymi papiry

v roce 2009 Top 32 Top 5 2 HHI ®

Objem obchodt s CP celkem 61,73 77,17 1542
Objem obchod s CP pro zékazniky 62,01 72,17 2 443

v rdmci obhodspodarovatelského vztahu 71,13 85,30 2588
jiny nez obhospodarovatelsky vztah 66,27 76,85 2774

Objem obchodt s CP na vlastni ucet 63,47 82,80 1639

Objem obchodu s derivéty (v hodnoté podkl. aktiva) 99,29 99,50 9797
Objem obchodU s derivaty pro zakazniky 99,91 99,95 9961
Objem obchod s derivaty na vlastni Gcet 49,33 73,39 1246

Obhospodarovany majetek celkem 67,76 84,54 2 046

Pocet zakaznikii 83,54 89,53 3189

a) Top3 (5) - podil 3 (5) instituci s nejvys3im objemem dané polozky na celkovém objemu dané polozky v sektoru (v %)

b) HHI — Herfindahl-Hirschman index (maximum 10 000)

Koncentrace na trhu OCP je znacné rozdilnd zejména s ohledem na to,
zda jde o obchody na vlastni Ucet ¢i obchody uskute¢riované pro zakaz-
niky. Zatimco pfi obchodech realizovanych na vlastni Gcet neni trh pfilis
koncentrovany, v pfipadé obchodl realizovanych pro zékazniky je trh
koncentrovany vice, v dal3ich pfipadech je trh koncentrovany az extrém-
né a uskutecnéné objemy jsou koncentrovany jen mezi nékolik malo
subjektd, v pfipadé obchodl s derivaty je uskute¢nény objem z takrka
99 % vysledkem aktivity jednoho subjektu.
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GraF 111.8
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(v %, stav ke konci obdobi)
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Vyvoj aktiv FKI uréenych verejnosti dle typu fondu
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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3.2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

3.2.1 Subjekty kolektivniho investovani

Na trhu kolektivniho investovani v Ceské republice ke konci roku 2009
pusobilo 22 investi¢nich spolecnosti, tj. o dvé vice neZ ke stejnému ob-
dobi pfedchoziho roku, 27 investi¢nich fondl, 139 otevienych podi-
lovych fondl (z toho 36 standardnich) a 2 uzaviené podilové fondy.
V roce 2009 déle pokracoval trend zakladani novych subjektd v sektoru
kolektivniho investovéni. V pribéhu roku 2009 obdrzela CNB 109 ozné-
menfi zahranicnich reguldtort o notifikacich fondd kolektivniho investo-
vani, celkem jich v tomto rezimu pUsobi jiz 1 457.

Investicni spolecnosti obhospodarovaly ke konci roku 119,0 mlid. K¢
umisténych v domacich otevienych podilovych fondech. Podil investic-
nich spole¢nosti na trhu podle vySe aktiv obhospodafovanych jimi spra-
vovanymi fondy kolektivniho investovani urcenych vefejnosti ukazuje
Graf l1.8.

3.2.2 Vyvoj aktiv v podilovych fondech urcenych verejnosti
Fondy kolektivniho investovani urené vefejnosti meély ke konci
roku 2009 aktiva v hodnoté 119,0 mld. K¢, coZ je o necelé 4 mld. K¢
méné nez ke konci roku 2008. Béhem roku tak domaci podilové fondy
urCené vefejnosti ztratily 3,1 %. Nejvétsi ubytek aktiv fondd byl za-
znamendn v prvnim ctvrtleti, po zbytek roku dochézelo k postupnému
nartstu hodnot, pfedevsim diky rlstu cen investi¢nich nastrojd.

Porovnani vyvoje objemu aktiv v domacich podilovych fondech s vybra-
nymi akciovymi indexy (hodnoty zacatku roku 2007 brany jako vychozi
Uroven) naznacuje, Ze vyvoj majetku v podilovych fondech do znac¢né
miry kopiroval vyvoj na kapitalovych trzich. Pribéh vyvoje indext a aktiv
fondl kolektivniho investovani uréenych vefejnosti zobrazuje Graf I11.9.

Z hlediska typu fondu je nejvétsi objem majetku spravovan fondy penéz-
niho trhu, jejichZ hodnota aktiv ¢inila ke konci roku 2009 47,2 mld. K¢,
coz predstavovalo témér 40% podil na celkovych aktivech domacich
podilovych fondd. Fondy smiSené spravovaly ke konci roku aktiva ve vysi
24,6 mld. K¢ (podil na aktivech viech podilovych fondl 20,7 %), déle
nasleduji fondy fondd se 16,2 mld. K¢ (13,7 %), bilan¢ni suma aktiv
u dluhopisovych fondd ¢inila necelych 15 mid. K¢ (12,6 %), u fondU
akciovych 14,6 mld. K¢ (12,2 % celkové hodnoty aktiv vdech domacich
otevienych podilovych fond(). Pouze minimalni podil bilan¢ni sumy ak-
tiv (1,1 %) pfipadd na fondy nemovitostni s 1,3 mld. K& Vyvoj aktiv
v pribéhu jednotlivych meésict roku 2009 dle typu fondu je zachycen
v Grafu lll.10.

V poslednich dvou letech doslo v souvislosti s finan¢nimi turbulencemi
na svétovych finan¢nich trzich u domécich otevienych podilovych fon-
da ke snizeni hodnoty aktiv o vice nez 55 mld. K¢&. S ohledem na vyse
popsanou strukturu aktiv toto cislo nepredstavuje pokles hodnoty aktiv
z dGvodu sniZenf jejich trzni ceny, ale téZ zaporné saldo z nakoupenych
a prodanych podilovych listl, které ma vliv zejména na pokles aktiv
u fondl penézniho trhu. Od té doby dochdazi k mirnému nardstu bilanc-
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ni sumy u viech typd fondl. Mezictvrtletni zmény objemu aktiv jednot-
livych typt fondd za posledni dva roky jsou uvedeny v Grafu Ill.11.

Odliv prostfedkt z domdcich otevienych podilovych fondU se odrazi téz
ve vysi ¢astek inkasovanych do majetku fondd za vydané podilové lis-
ty a ¢astek vyplacenych z majetku fondd za odkoupené podilové listy
a z toho plynouciho salda. Stejné jako v roce 2008 je saldo mezi hod-
notou vydanych a odkoupenych podilovych listd zaporné, v roce 2009
ve vysi 7,8 mld. K¢. Presto se jednd o vyrazné zlepseni oproti roku 2008
(-26,7 mid. K¢).

GRraF 11111

Mezictvrtletni zmény aktiv FKI uréenych verejnosti
dle typu fondu

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Tas. 111.2
Prodeje a odkupy podilovych listi v roce 2009
(v mil. K&)

Vydané PL Odkoupené PL Saldo
Penézniho trhu 156181 19978,5 -4 360,4
Akciové 3116,3 2201,2 915,1
Smigené 1432,1 2604,9 411728
Dluhopisové 3003,7 3485, 1 -481,5
Fondy fondU 1884,7 4 466,0 -2 581,3
Nemovitostn{ 174,9 336,6 -161,7
Celkem OPF 25229,7 33072,3 78426
Pozn.: Nejsou zapocitana data u fondd, které ukondily ¢innost v pribéhu roku 2009
3.2.3 Struktura aktiv v podilovych fondech
V dlouhodobych dluhopisech bylo na konci roku 2009 umisténo
37,8 mld. K¢, tedy pfiblizné tfetina vsech aktiv domacich podilovych Grar 11112

fondd, dalsich 22,9 mld. K& bylo investovdno do néstrojd penézniho trhu
(19,3 %). V akciich a obdobnych investi¢nich cennych papirech mély do-
maci podilové fondy investovano 21,1 mld. K¢ (17,7 %) a ve vkladech
a jinych pohledavkach bylo uloZzeno 20,7 mid. K¢ (17,4 %). Nejmensi
podil (12,7 %) predstavovaly cenné papiry fondt kolektivniho investo-
vani s 15,1 mld. K¢ a ostatni investice.

Béhem sledovaného obdobi se nejvice sniZila hodnota majetku umisté-
ného v dluhovych cennych papirech, jejichz hodnota poklesla 0 39,1 %
oproti hodnoté z konce roku 2008. Naopak vyrazné se zvysila hodno-
ta nastroji penézniho trhu, kterd narostla o vice nez 154 % hodnoty
z konce roku 2008, a téZ hodnota akcii a obdobnych cennych papird,
kterd se zvysila 0 62,2 %. Vyvoj struktury umisténi financnich prostred-
k& v domdcich podilovych fondech v procentudinim vyjadreni za posled-
ni tfi roky zobrazuje Graf I11.12.

Struktura aktiv FKI uréenych verejnosti
(v %, stav ke konci obdobi)

2007

2008

2009

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

mmm Vklady a jiné pohledavky B Ostatni
Cenné papiry FKI Dlouhodobé dluhopisy
mmm Néstroje penézniho trhu B Akcie a obd. investi¢ni CP




98 | 3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

GRrAF 11.13
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3.2.4 Fondy kvalifikovanych investora

Hodnota aktiv obhospodafovanych fondy kvalifikovanych investor(
ke konci roku 2009 ¢inila 28,3 mld. K¢&, coZ je 0 19,6 % vice nez ke stej-
nému obdobi roku 2008. Z této hodnoty byla vétsina aktiv investovana
do drzenych cennych papirl a majetkovych Ucasti (67 %), a déle pak
do vkladd (15 %) a stalych aktiv (14 %).

3.3 PENZINi FONDY

V prabéhu roku 2009 dochdazelo k dalsimu zlepSovani ekonomického
stavu penzijnich fondd, které se odrazelo zejména v hodnoté vlastniho
kapitdlu a hodnotdch dalsich ekonomickych ukazatell. OZiveni na akci-
ovych i dluhopisovych trzich pomohlo penzijnim fonddm k vyraznému
zlepseni hospodarskych vysledkd v roce 2009.

3.3.1. Pocet licencovanych subjekti

Na trhu penzijniho pfipojisténi v Ceské republice aktivné plsobilo
k 31.12. 2009 celkem 10 penzijnich fondd, tedy stejny pocet aktivnich
subjektl jako v predchozich dvou letech.

3.3.2 Struktura aktiv penzijnich fondi

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy zaznamenala v roce 2009
nardst o vice nez 24 mld. K¢ (12,6 %) a k 31. 12. 2009 doséahla bilan¢ni
sumy na 215,9 mld. K¢&. Vyvoj aktiv a hospodarského vysledku penzijnich
fondl za poslednich nékolik let je patrny z Grafu 1l.13. V Grafu lll.14
jsou zachyceny hodnoty koncentra¢nich pomérd v sektoru penzijnich
fondl podle vyse prostfedkl ucastnikd penzijniho pripojisténi evidova-
nych v pasivech penzijnich fondl. Trh penzijniho pfipojisténi je znacné
koncentrovany, kdy?Z tfi nejvétsi penzijni fondy spravuji vice nez 50 %
prostfedkd Ucastnik( penzijniho pfipojisténi.

Umisténi prostfedkd penzijnich fondl investovanych do jednotlivych
forem aktiv ke konci obdobi zachycuje Graf Ill.15. Investi¢ni politika
penzijnich fond( zlstala v roce 2009 vyrazné konzervativni. Nejvétsi
¢ast aktiv penzijnich fondd byla umisténa v dluhovych cennych papirech
(173,7 mld. K¢, tj. vice nez 80 %), zatimco do akcii a podilovych listd
smeéfovalo pouze necelych 5 % (10,4 mld. K¢) a na terminovanych vkla-
dech a Uctech bylo uloZeno cca 10 % hodnoty aktiv penzijnich fondd
(necelych 22 mld. K¢).

V poslednich sledovanych obdobich téZ dochdazi k rlstu podilu distri-
bucnich nakladd vici poc¢tu nové uzavienych smluv o penzijnim pfipo-
jisténi. Na jednu nové uzavfenou smlouvu penzijniho pfipojisténi pfi-
padala v roce 2009 odména na zprostrfedkovani ve vysi 3 355 K¢, coz
znamend vyrazné zvyseni oproti pfedchozimu roku (2 034 K¢) a vice nez
dvojndsobné zvyseni oproti roku 2007 (1 592 K¢). Zatimco dynamika
ristu nakladd na sluzby se v sektoru zvySuje, dynamika rdstu poctu
Gcastnikd nikoliv.
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Vyznamnou polozku vydajl penzijnich fondU tvofi ndklady na jimi vy-
uzivané sluzby, které maji i v prostfedi svétové financnf krize a v obdo-
bi nizkého poskytovaného zhodnoceni uloZenych prostfedkd rostouci
tendenci (meziro¢ni ndrlst o0 27,1 %). Nejvétsi podil ndkladl na sluzby
zaujimaji naklady na marketing (reklamni ¢innost)** a distribuci produk-
t0 penzijniho fondu #°, které tvofily 65,3 % nakladd, jez penzijni fondy
vynaloZily v roce 2009 na poskytované sluzby (59,4 % v roce 2008).

3.3.3 Vlastni kapital penzijnich fonda

Vyznamnym ukazatelem finan¢ni stability penzijnich fondd je vyse vlast-
niho kapitalu (tvofend vloZzenym zakladnim kapitalem, emisnim aziem,
rezervnimi fondy a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitdlovymi
fondy, ocenovacimi rozdily, nerozdélenym ziskem nebo ztrdtou minu-
lych Ucetnich obdobi a ziskem nebo ztratou aktualniho obdobi), kte-
ra odrazi zainteresovanost akcionafll na obezfetném Fizeni instituce.
Ke konci roku 2009 cinila hodnota vlastniho kapitalu za cely sektor
penzijnich fond 13,4 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni zvyseni o vice
nez 10 mld. K¢ a ukazuje na vyraznou stabilizaci sektoru.

V Grafu lll.16 je blize zachycen vyvoj vyznamnych polozek vlastniho
kapitalu za sektor penzijnich fondU za posledni tfi roky. Vyvoj vyse vlast-
niho kapitalu je sice i nadale ovliviiovan polozkou ocenovacich rozdild,
ale zatimco v predchozich letech dochdzelo k prohlubovani negativni
vySe ocenovacich rozdild, ke konci roku 2009 doslo jak vlivem pfizni-
vych ekonomickych podminek, tak i vlivem legislativnich zmén v ocené-
ni dluhopist ke stabilizaci i v této polozce. K 31. 12. 2009 dosahla vyse
ocenovacich rozdild hodnoty -0,5 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni
zvyseni 0 7,6 mld. K¢, kdyz ke stejnému obdobfi roku 2008 ocefiovaci
rozdily cCinily -8,1 mld. K¢.

Hospodafsky vysledek penzijnich fondt k 31. 12. 2009 ¢inil 2,6 mld. K¢,
cozZ je pfiblizné o dvé miliardy K¢ vice nez v loriském roce. Na tvorbé vy-
nosu se nejvice podilely Urokové a obdobné vynosy, které k 31. 12. 2009
¢inily necelych 7 mld. K¢ oproti 6,2 mld. K¢ ke konci roku 2008.

3.3.4 Objem prostredki ucastniki penzijniho pripojisténi

Také objem prostfedk( Ucastnikd penzijniho pfipojisténi, tj. ulozky
Ucastnik véetné statnich prispévka, prispévkl zaméstnavateld Gcastni-
k(G a pfipsanych vynost, zaznamenal ke konci roku nardst, kdyz ke kon-
ci roku 2009 cinil 200,7 mld. K¢ V porovnani se stejnym obdobim
roku 2008 jde o ndrUst ve vysi cca 14 mld. K¢, tedy 7,5 %. Vyvoj struk-
tury prostredk( Ucastnikd penzijniho pfipojisténi evidovanych v pasivech
penzijnich fondd a hodnoty prispévkd Ucastnikl penzijniho pripojisténi
je zobrazen v Grafu Ill.17.

44 Naklady na reklamni ¢innost predstavuji objem prostiedkl vynalozenych penzijnim fondem
na zajisténi reklamy pro produkty daného penzijniho fondu. Jsou soucasti ostatnich spravnich
nakladud ve vykazu zisku a ztraty.

45 Odmény na zprostfedkovani smluv penzijniho pfipojisténi predstavuji objem nakladl
na odmény a provize vyplacené zprostfedkovatelim za zprostfedkovani smluv o penzijnim
pfipojisténi.
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GRrAF 111.18
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V pribéhu roku 2009 doslo k opétovnému navyseni poctu Ucastnikl
penzijniho pfipojisténi az na 4,4 mil. Pokracuje tak ristovy trend poctu
Ucastnikl penzijniho pfipojisténi za poslednich nékolik let, ackoliv se
oproti minulym tfem letdm tento trend zpomalil. Stejné tak dochazi
k rastu podilu prostfedkl a aktiv na uUcastnika penzijniho pfipojisténi
(viz Graf ll1.18, udaje vzdy ke konci prosince).

Penzijni fondy vyplatily v roce 2009 svym klientdm prostredky v hodnoté
27,1 mld. K¢, z toho nejvétsi podil predstavovala jednorazova vyrovnani
(16,2 mld. K¢). Dalsi vyznamnou ¢ast vyplacenych prostfedkd predsta-
vovaly pfevody prostfedkd mezi fondy v hodnoté vice nez 5 mld. K¢
a 3,2 mld. K¢ predstavovalo vyplacené odbytné. Vzhledem k nové legis-
lativni Uprave, kterd byla pfijata v poloviné roku 2009 a kterd umoznuje
zpoplatnit prevody a pfedcasna ukonceni smluv penzijniho pripojisténi,
se da oCekdvat, Ze v pristich letech dojde k poklesu sumy u téchto zpU-
sobU vyplaceni prostredk.

3.4 REGULOVANE TRHY

3.4.1 Obchodovani na regulovanych trzich

Objem obchodU s akciemi na Burze cennych papirt Praha, a. s. (BCPP)
se meziro¢né podstatné snizil, a to na 463,9 mld. K¢ z 852,0 mld. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 45,6 %. Na celkovém objemu se
jediny titul (CEZ) podilel 43,6 %, pét nejvice obchodovanych tituld se
podilelo 89,6 % a deset nejvice obchodovanych tituld pfedstavovalo
99,1 % celkového objemu obchodu. Ve SPAD bylo realizovano cca
83 % celkového objemu obchodl s akciemi.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke dni 31. 12. 2009
¢inila 1 293,5 mld. K¢, coZ predstavuje nédrlst o 18,5 % oproti konci
roku 2008. Zahrani¢ni emise se na trzni kapitalizaci podilely 36,2 %,
tedy hodnotou 468,1 mid. K¢. Emise CEZ sama pfedstavovala 35,9 %,
pét tituld s nejvétsi trzni kapitalizaci kumulované predstavovalo 87,6 %
a deset titulll 97,5% celkové trzni kapitalizace. Meziro¢ni pohyby cen
jednotlivych akciovych titull se pohybovaly v rozmezi od minus 7 %
do kladnych 120,5 %.

Celkovy objem obchodl s dluhopisy ve srovnani s rokem 2008 pokle-
sl 0 8,9 %, a to na 585,7 mld. K¢ z 643,2 mld. K¢ Obchodovani se
statnimi dluhopisy predstavovalo 94,8 % celkového objemu obchodd.
Mési¢ni objemy obchodl s akciemi a dluhopisy na BCPP a vyvoj indexu
PX zobrazuje Graf lll.19.

Na konci roku 2009 se na BCPP obchodovalo celkem 25 emisi akcii, tedy
o tfi tituly méné neZ na konci roku predchazejiciho. Pocet tuzemskych
emisi akcii se béhem roku snizil o dva. Zahrani¢nich emisi akcii obcho-
dovanych na BCPP bylo na konci roku 2009 devét, o jednu méné nez
v pfedchozim roce. Pocet dluhopisovych emisi obchodovanych na BCPP
se snizil v porovnani s pfedchozim rokem na 116 ze 121. Vyvoj poctu
emisi akcii a dluhopist obchodovanych na burze od roku 2002 zobra-
zuje Graf I11.20.
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Obchodovani s derivaty na BCPP probéhlo i v roce 2009 v nepatrném
objemu v hodnoté necelych 463 mil. K& Obchodované derivaty na kon-
ci roku 2009 predstavovalo Sest emisi futures, dvé emise warrantd a pra-
bézné béhem roku obchodovanych 65 emisi investi¢nich certifikatd.

Index PX Burzy cennych papird Praha na konci roku 2009 dosadhl hod-
noty 1 117,3 bodd, pfi¢emzZ rok 2008 uzaviral na hodnoté 858,2 bodu.
Mezirocné tedy vzrostl o0 30,2 %. Ro¢ni maximum na hodnoté 1 195,7
bodl dosahl index PX dne 24. srpna 2009 a ro¢ni minimum ze dne
18. Unora 2009 mélo hodnotu 628,5 bodu, tzn. o néco méné nez byla
tfetina historického maxima z fijna 2007. Vyvoj indexu PX za posledni
tfi roky spole¢né s 20denni historickou volatilitou indexu PX zobrazuje
Graf ll1.21.

Akciovych emisi obchodovanych na druhém tuzemském regulova-
ném trhu, na RM-SYSTEM, Ceskd burza cennych papird a.s. (RM-S),
v prabéhu roku 2009 bylo 65. Celkovy ro¢ni objem obchodl na RM-S
za rok 2009 zaznamenal vzestup, a to na 10,5 mld. K¢ z 8,1 mld. K¢
v roce 2008. Témér cely tento objem predstavovaly obchody s akciemi.
Obchod s investi¢nimi certifikaty Cinil pouze 2,5 mil. K&. Index RM vzros-
tl na konci prosince 2009 na hodnotu 2 340,7 bodl z hodnoty 1 943,9
bodd, kterou mél koncem roku 2008, tedy 0 20,4 %.

GRraF 111.21

Vyvoj indexu PX a historické volatility (20D)
v letech 2007-09
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Tas. IV.1

Struktura trhu podle zaméreni pojistoven

2007 2008 2009
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 34 35 35
z toho:
nezivotni 16 17 17
Zivotni 3 3 3
se smiSenou c¢innosti 15 15 15
POCVET,POBO(‘:EIS POJISTOVEN Z EU 18 18 17
A TRETICH STATU
z toho:
nezivotn{ 13 12 12
Zivotni 4
se smisenou c¢innosti 2 2 1
POCET POJISTOVEN CELKEM @ 52 53 52
z toho:
nezivotni 29 29 29
Zivotni 6 7 7
se smiSenou cinnosti 17 17 16
a) Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych stétti pasobicich v CR na zakladé

svobody docasné poskytovat sluzby.

4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU
4.1 STRUKTURA POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh v Ceské republice tvofilo k 31. 12. 2009 celkem 35 tuzem-
skych pojistoven, 16 pobocek pojistoven ze zemi EU a 1 pobocka po-
jistovny z tfetiho statu. Do poctu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta
Ceska kanceldr pojistitelt (CKP)* a rovnéz VIG RE zajistovna, a.s.

Oproti roku 2008 se pocet pobocek zahranicnich pojistoven plsobicich
na Ceském pojistném trhu snizil o 1 subjekt, zatimco pocet pojistoven
tuzemskych zUstal beze zmény. V prtbéhu roku 2009 obdrzely nové
licenci 2 pobocky a 3 béhem tohoto roku svou cinnost ukoncily. Zi-
zena byla pobocka britské pojistovny Stewart Title Limited a némecké
pojistovny Deutscher Ring Sachversicherungs-AG zaméfujici se na ob-
last nezivotniho pojisténi. Na druhé strané svou cinnost ukoncily Wis-
tenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku, XL Insurance Com-
pany Limited, organizacni slozka a QBE poistovna, a.s., pobocka. Déle
doslo béhem roku 2009 k pfejmenovani AIG EUROPE, S.A., pobocka
pro Ceskou republiku na CHARTIS EUROPE S.A., pobocka pro Ceskou
republiku. Nejvice jsou na Ceském trhu zastoupeny pobocky pojistoven
z Rakouska, kterych je 5. Nasleduji pojistovny z Velké Britdnie a Némec-
ka majici shodné po 3 pobockach. Jedinou pobockou pojistovny ze treti
zemé pUlsobici na ¢eském trhu je pobocka Svycarské pojistovny, Mondial
Assistance International AG - organizacni slozka. V ¢lenéni podle zamé-
fen{ pojistovaci ¢innosti dominuji pobocky zamérené na oblast nezivot-
niho pojisténi v poctu 12. Ctyfi pobocky se zaméfuji na oblast Zivotniho
pojisténf a 1 vykonava cinnost smiSenou.

Stejné jako v roce pfedchéazejicim poskytovaly své sluzby prostrednictvim
zahranicnich pobocek 2 tuzemské subjekty, AXA Zivotni pojistovna a.s.
prostfednictvim pobocek na Slovensku a v Norsku a AXA pojistovna a.s.
prostfednictvim pobocky umisténé rovnéz na Slovensku. Celkem 17
tuzemskych pojistoven disponovalo ke konci roku 2009 opravnénim
provozovat pojistovaci ¢innost v jinych ¢lenskych statech EU nebo EHP
na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby. O rok dfive se jednalo
0 15 subjektd.

Mimo vySe uvedenych tuzemskych pojistoven a pobocek zahranic-
nich pojistoven mohou na ceském pojistném trhu poskytovat sluzby
i pojistovny a pobocky pojistoven z jinych ¢lenskych statd EU a EHP
na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby. Jejich pocet se béhem
roku 2009 dale zvysil o 60 subjektl na celkovych 614. Tento pocet

46 CKP byla zfizena zédkonem 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla,
ve znéni pozdéjsich predpist, jako profesni organizace pojistiteld, kterym bylo udéleno
povoleni k provozovani pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla.
Mezi hlavni Ukoly kancelafe patfi napf. provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovéni
a poskytovani pInénfza $kodu na zdravi nebo usmrcenim zplisobenou provozem nezjisténého
vozidla, za kterou odpovida nezjisténa osoba, plnéni za sSkodu zptsobenou provozem vozidla
bez pojisténi odpovédnosti a dalsich typd plnéni stanovenych vyse uvedenym zakonem.
Podrobngjsi informace o ¢innosti a hospodareni CKP jsou k dispozici na webové strance
www.ckp.cz.
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tvofilo 462 pojistoven a 152 pobocek. Tyto subjekty se zaméfuji zejmé-
na na trh nezivotniho pojisténi. Nejvice notifikovanych subjektt, 162,
ma sidlo ve Velké Britanii. Nasleduje Irsko s 80 subjekty a Némecko s 48
subjekty.?’

Na ceském pojistném trhu pUsobi od zafi 2008 VIG RE zajistovna, a.s.,
jedina licencovana zajistovna v Ceské republice. VIG RE zajistovna, a.s. je
opravnéna prebirat zajistna rizika ve viech odvétvich Zivotniho i nezivot-
niho pojisténi, jakoz i provozovat souvisejici ¢innosti jako jsou poraden-
stvi, zprostredkovatelstvi, vzdéldvani nebo Setfeni zajistnych udalosti.

Pro potfeby analyz v ramci dalSich kapitol byly rozdéleny subjekty po-
jistného trhu do 4 skupin. Tuzemské pojistovny jsou rozdéleny do tfi
skupin v zdvislosti na podilu pfedepsaného pojistného dané pojistovny
na celkovém predpisu za cely pojistny trh CR na velké, stfedni a malé
pojistovny. Ctvrta skupina je tvofena pobockami zahrani¢nich pojisto-
ven. Prehled jednotlivych pojistoven zafazenych do zmiriovanych skupin
je uveden v Pfiloze 4.

Ve skupiné velkych pojistoven je zastoupeno celkem 5 tuzemskych sub-
jektd, jejichz podil na hrubém predepsaném pojistném celého trhu v CR
¢inf pét a vice procent. Subjekty v této skupiné jsou soucasti velkych
mezindrodnich kapitaloveé silnych finan¢nich skupin a nabizi Siroky vybér
pojistnych produktd v oblasti nezivotniho i Zivotniho pojisténi. Kromé
jedné realizuji velké pojistovny vyssi predpis pojistného na trhu nezi-
votniho pojisténi, coz odrdzi i pomér nezivotniho a Zivotniho pojisténi
na celém trhu. Vsechny velké pojistovny maji rovnéz povoleni pro pre-
shrani¢ni poskytovani pojistnych sluzeb ve vybranych zemich EU a EHP.

Druhd skupina stfednich pojistoven je tvofena 7 subjekty, které maji
trzni podil na predepsaném pojistném mezi jednim a péti procenty.
Od roku 2009 je do této skupiny nové prefazena POJISTOVNA CARDIF
PRO VITA, a.s., kterd doposud byla fazena mezi pojistovny malé. Ob-
dobné jako v pripadé velkych pojistoven se jedna o pojistovny univerzal-
ni pUsobici na trhu neZivotniho i Zivotniho pojisténi. Stfedni pojistovny
realizuji vysSi predpis pojistného v Zivotnim pojisténi, nicméné predpis
pojistného z nezivotniho pojisténi prevysuje predpis z pojisténi Zivotni-
ho u 3 stfednich pojistoven. Opravnéni poskytovat preshrani¢ni pojis-
téni v ramci zemi EU/EHP maji z této skupiny 3 pojistovny. Zahrani¢ni
majetkova Ucast prevlada v 6 stfednich pojistovnach.

Skupina malych pojistoven je reprezentovdna 23 tuzemskymi pojistov-
nami, jejichz trzni podil je jedno procento a méné. Z hlediska zaméreni
jde o 3 pojistovny Zivotni, 17 nezivotnich a 3 univerzalni. Nabidka po-
jistnych produktd malych pojistoven je relativné Uzka a specializovana.
Jedna se napriklad o produkty pojisténi Urazu a nemoci, vieobecné po-

47 Detailni pfehled poc¢tu notifikovanych pojistoven a pobocek pojistoven dle jednotlivych
¢lenskych statd EU a EHP je uveden v Pfiloze 22. Kompletni aktudlni seznam pojistoven
opravnénych provozovat pojistovaci cinnost na zékladé svobody docasné poskytovat sluzby
je umistén na webovych strankach CNB.

GRraF IV.1

Pocet pojistoven ve skupinach
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GRraAF IV.2

Pocet tuzemskych pojistoven dle vlastnické struktury
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Tas. IV.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu
na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2009

Vyse ucasti  Podil na celkovém

stat (v tis. K&) ZK (v %)
CR 4744516 23,6
Nizozemsko 2 5462 000 27,2
Rakousko 5144 746 25,6
Francie 1657 412 8,3
Belgie 1284 300 6.4
SRN 526 440 2,6
Velka Britanie 435 850 2,2
Slovinsko 360 000 1,8
Svycarsko 243 150 1,2
Dénsko 120 000 0,6
USA 106 000 0,5
KAPITAL CELKEM 20084 414 100,0

a) véetné piimého akcionare Ceské pojistovny, a. s.

GRraAF IV.3

Pavod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2009
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jisténi odpovédnosti, pojisténi Gvéru a zaruky, pojisténi pravni ochrany
nebo cestovni pojisténi. V oblasti Zivotniho pojisténi se pojistovny stale
vice zaméruji na investi¢ni zivotni pojisténi. Zahrani¢ni vlastnictvi preva-
Zuje ve 13 malych pojistovnach, domaci v 10. Celkem 9 malych pojisto-
ven mUzZe nabizet své produkty pfeshrani¢né v rdmci zemi EU/EHP.

Posledni, ¢tvrtd skupina je tvorena pobockami zahrani¢nich pojistoven.
Jednd o 17 subjektl, které se specializuji pfedevsim na oblast neZivotni-
ho pojisténi. Jejich podil na trhu je v zdsadé maly. Specifické postaveni
viak zaujima ING Zivotni pojidtovna N.V., pobocka pro Ceskou repub-
liku, ktera je dle pfedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi ¢tvrtou
nejvétsi pojistovnou.

V porovnani s prfedchozim rokem doslo v roce 2009 pouze k presunu
POJISTOVNY CARDIF PRO VITA, a.s. ze skupiny malych do stfednich po-
jistoven. Ukazatele tykajici se skupin pojistoven uvedené v dalsich kapi-
tolach vychdazeji za roky 2008 a 2007 ze skladby pojistoven v jednotli-
vych skupinach v roce 2009 (s vyjimkou pobocek pojistoven).

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven je stabilizovand s pfevazuiji-
cim zahrani¢nim kapitalem, jehoZ podil dosahoval na konci roku 2009
celkové hodnoty 76,4 %. Ve srovnani se stavem k 31. 12. 2008 se jednd
o dalsi mirny nardst ve vysi 1,2 procentniho bodu. Vysadni postaveni
maji zahrani¢ni akciondri zejména ve skupiné velkych pojistoven, v nichz
se k 31.12. 20009, stejné jako o rok dfive, podileli na zékladnim kapitalu
z 92,8 %. Podil zahrani¢nich akciondfl ve stfednich pojistovnach se
oproti roku predchazejicimu zvysil o 2,8 procentniho bodu na 67,1 %.
Tento narast byl zplsoben vyse zminénym presunem POJISTOVNY
CARDIF PRO VITA, a.s. ze skupiny malych do skupiny stfednich pojisto-
ven. Malé pojistovny jsou, stejné jako velké a stfedni, rovnéz vétSinové
vlastnény zahrani¢nim kapitdlem, jehoZ podil béhem roku 2009 vzrostl
z 51,7 % na 57,1 %. Tento nérlst byl zplsoben zvysenim zdkladniho
kapitdlu nékterych pojistoven vlastnénych zahrani¢nimi subjekty. Z cel-
kového poctu 35 tuzemskych pojistoven bylo ke konci roku 2009 za-
hrani¢nimi vlastniky ovldddno 24 subjektd, z toho v 18 pfipadech se
jednalo 0 100% podil na zdkladnim kapitdlu. V pfipadé 11 pojistoven
byly 100% vlastnikem subjekty tuzemské.

Celkovy zakladni kapital tuzemskych pojistoven nedoznal z pohledu
teritoridlni struktury akcionarl v pribéhu roku 2009 vyznamnych
zmén. Celkovy zakladni kapitdl tuzemskych pojistoven béhem tohoto
roku vzrostl 0 5,8 %. Podil tuzemskych vlastnikd poklesl o dalsich 1,2
procentniho bodu na 23,6 %. Nejvétsim dilem se na zakladnim kapi-
talu tuzemskych pojistoven podileji akciondfi z Nizozemska s 27,2 %
a Rakouska s 25,6 %. Vyznamny podil holandskych akcionard je zpU-
soben tim, Ze sidlo pfimého akcionare Ceské pojistovny a.s. se nachéa-
z{ pravé zde. Obdobné jako v minulém roce maji vice nez 5% podil
na zakladnim kapitalu akcionafi z Francie a z Belgie.
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4.2 VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU POJISTNEHO TRHU*

V souvislosti s hospodaiskou recesi CR zaznamenal pojistny trh
v roce 2009, v porovnani s prfedchozimi roky, nizsi dynamiku rdstu hru-
bého predepsaného pojistného. Tempo rlstu predepsaného pojistného,
jehoz hodnota za cely pojistny trh v roce 2009 dosédhla 144,1 mid. K¢,
se snizilo na 3,1 %. V predchozich letech tento nardst ¢inil 5,2 %
v roce 2008, resp. 8,8 % o rok drive. Na rdstu hrubého predepsaného
pojistného se v roce 2009 podilela zejména oblast Zivotniho pojistént,
ktera navzdory ekonomickému propadu CR v tomto roce zvysila svou
dynamiku o 0,8 procentniho bodu na 5,9 %. Oblast neZivotniho po-
jisténi naproti tomu zaznamenala stagnaci, kdyZ objem pfedepsaného
pojistného meziro¢né vzrostl o pouhé 1,2 %.

Celkovy predpis pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi dosahl v abso-
lutnim vyjadfeni hodnoty 60,2 mld. K¢.

Hrubé predepsané pojistné v nezivotnim pojisténi se mezirocné zvysilo
o pouhou 1,0 mld. K¢ na 83,9 mld. K¢.

Podil  Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném
v roce 2009 vzrostl na svou historicky nejvy3si Uroven, kdyz se oproti
predchozimu obdobi zvysil o 1,1 procentniho bodu na 41,8 %. Na-
vzdory pozitivnimu trendu je v3ak tento podil v porovndni s vyspélymi
pojistnymi trhy zemf EU stale na nizké drovni.

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem vztahujicim se k pojistnému
trhu je propojisténost, kterd je méfena jako podil hrubého predepsaného
pojistného k HDP v b&znych cenéch. Zatimco se Ceska republika v uply-
nulém roce potykala s hospodarskou recesi a doslo k poklesu hrubého
domaciho produktu, hrubé predepsané pojistné si, navzdory urcitému
snizeni tempa, udrzelo rlstovou tendenci. To se odrazilo v rlstu uka-
zatele propojisténosti, ktery se zvysil o 0,2 procentniho bodu na 4,0 %.
Obdobné jako v pfipadé podilu Zivotniho pojisténi na celkovém pojist-
ném, i v tomto ukazateli pojistny trh CR zaostava za rozvinutymi zemémi
zapadni Evropy, kde propojisténost dosahuje vyssich hodnot.

Pojistny trh CR je relativné hodné koncentrovany (méfeno dle hru-
bého predepsaného pojistného), ale vlivem silici konkurence dochazi
k postupnému snizovani koncentrace. Historicky je vyssi koncentrace
na trhu nezivotniho pojisténi nez na trhu Zivotniho pojisténi, ale v mi-
nulych letech zde dochazelo k jejimu rychlejsimu snizovani. V roce 2009
tomu v3ak bylo opac¢né. V analyzovanych skupinach (3, 5 a 10 nejvét-
sich pojistoven na celkovém pojistném trhu a oddélené na trhu Zivotni-
ho a nezivotniho pojisténi) doslo v pribéhu uplynulého roku k poklesu
trzntho podilu u vsech kategorii. Nejvétsi snizeni trzni koncentrace bylo
zaznamendno na trhu Zivotniho pojisténi, kde pokles| trzni podil 3 nej-
vétsich pojistoven o 4,9 procentniho bodu a trzni podil 5 nejvétsich

48 Udaje za tuzemské pojistovny zahrnuji i data za pobocky tuzemskych pojistoven
v zahranici.

GraF IV.4
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Tas. IV.3
Celkova propojisténost v Ceské republice
Vyse v mld. K¢ Zména
v %
2007 2008 2009 | 2009/2008
Predepsané pojistné 133 140 144 3,1
HDP (v béznych cenach) 3536 3689 3627 -1,7
v %
Predepsané pojistné / HDP 3,8 3,8 4,0 ‘ X
GRraAF IV.7
Podil pfedepsaného pojistného na hrubém
domacim produktu
(v %)
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GRrAF IV.8

Koncentrace na trhu dle predepsaného pojistného
k 31. 12. 2009
(v %)

100 7

91,9 91,3
87,8
78,4
67,9 65,5 66,2
55,0
46,7

Pojistny trh celkem  NeZivotni pojisténi  Zivotni pojistént
3 nejvétsi pojistovny
5 nejvétsich pojistoven
10 nejvétsich pojistoven

pojistoven o 6,5 procentniho bodu na 46,7 %, resp. na 66,2 %. DU-
vodem pro takto vyrazny pokles koncentrace na trhu Zivotniho pojis-
téni je zejména vyznamné omezeni aktivit ze strany nejvétsi zahrani¢ni
pobocky na tomto trhu, ING Zivotni pojistovny N.V., pobocky pro CR,
kterd vykazala vice nez 22% pokles hrubého pfedepsaného pojistného.
K pomérné velkému poklesu koncentrace doslo i na trhu nezivotniho
pojisténi a to zejména v pfipadé 3 nejvétSich pojistoven, jejichz podil
poklesl o 3,0 procentniho bodu na 65,5 %. Na celkovém pojistném
trhu doslo rovnéz ke zna¢nému sniZzeni koncentrace, kdyz podily 3 a 5
nejvétsich pojistoven klesly shodné o 2,9 procentniho bodu na 55,0 %,
resp. na 67,9 %. Podil 10 nejvétsich pojistoven se snizil o rovné 2 pro-
centni body na 87,8 %.

Velice dulezitym nastrojem vyuzivanym pojistovnami ke snizeni rizika
plynouciho z pfipadnych Skod velkého rozsahu je zajisténi. Tento in-
strument vyuZivaji prfedevsim pojistovny v oblasti nezivotniho pojisténi
v pfipadech, kde by mohly vy3si limity pojistného plnéni ohrozit jejich fi-
nancni stabilitu a solventnost. VySe pfedepsaného pojistného postoupe-
ného zajistiteldm v nezivotnim pojisténi v roce 2009 ¢inila 22,7 mld. K¢,
coz predstavuje 27,1% podil na hrubém predepsaném pojistném. Po-
dil zajistoven na nezivotnim pojisténi je pomérné stabilni. Oproti mi-
nulému roku doslo k jeho poklesu o 1,2 procentniho bodu. V obdobi
predchazejicim se jednalo o mirny nardst v rozsahu 0,5 procentniho
bodu. V Zivotnim pojisténi se, v porovnani s pojisténim nezivotnim,
mira postoupeného pojistného pohybuje na vyrazné nizsich hodnotach.
Z predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi bylo zajistiteldim
postoupeno pojistné v objemu 1,5 mld. K¢, coz predstavuje 2,5% podil
z celkového predpisu v Zivotnim pojisténi. V roce 2008 byl zminovany
podil 0 0,1 procentniho bodu vyssi.

Pojistnému trhu CR dominuiji velké pojistovny, jejichz podil viak postupné
pomalu klesa. Oproti minulému roku zaznamenaly velké pojistovny po-
kles podilu na celkovém predepsaném pojistném o 3,0 procentniho bodu
na 67,9 %. Vyznamnéjsi postaveni zaujimaji velké pojistovny na trhu ne-
Zivotniho pojisténi, kde jejich podil ¢ini 77,9 %. Na poli pojisténi Zivotni-
ho zaujimaji 53,8% podil. Stfedni pojistovny realizuji predpis pojistného
zejména v oblasti Zivotniho pojisténi, kde jejich podil v uplynulém roce
vzrostl o celych 6 procentnich bodl na 32,4 %. Takto vyrazny nardst po-
dilu stfednich pojistoven byl zplsoben jednak vysokym tempem rastu jimi
prfedepsaného pojistného, ale téZ stagnaci ve skupiné velkych pojistoven
a omezenim aktivit ve skupiné pobocek. Malé pojistovny jsou na rozdil
od pojistoven stfednich aktivnéjsi na trhu nezivotniho pojisténi, kde jejich
podil dosahuje 7,1 % ve srovnadni s podilem 3,5 % na trhu Zivotniho
pojisténi. Pobocky zahrani¢nich pojistoven maji na celkovém trhu podil
5,9 %. Pomérné vyznamnéjsi podil maji pobocky pojistoven na trhu Zi-
votniho pojisténi (10,2 %) a to predevsim zasluhou ING Zivotni pojistovny
N.V., pobocky pro Ceskou republiku, zatimco na trhu neZivotniho pojis-
téni je jejich podil velice nizky ve vysi 2,8 %. Podil pobocek pojistoven
na Zivotnim pojisténi v prbéhu roku 2009 vyrazné poklesl (o 3,7 pro-
centniho bodu) v souvislosti s omezovanim aktivit pravé ze strany ING
Zivotni pojistovny N.V., pobocky pro Ceskou republiku.
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Tas. IV.4
Predepsané pojistné clenéné dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2007 2008 2009 2009
PREDEPSANE POJISTNE CELKEM 132 896 139 841 144 134 100,0
Velké pojistovny 95 167 99 043 97 796 67,9
Stredni pojistovny 22 491 24349 29 767 20,7
Malé pojistovny 6387 6238 8057 5,6
Pobocky pojistoven 8851 10211 8513 5,9
PREDEPSANE POJISTNE — NEZIVOTNI POJISTEN( 78 768 82 940 83 904 100,0
Velké pojistovny 64 307 66 878 65 365 77,9
Stredni pojistovny 7 975 9278 10 231 12,2
Malé pojistovny 4910 4488 5964 7.1
Pobocky pojistoven 1576 2296 2 345 2,8
PREDEPSANE POJISTNE — ZIVOTNI POJISTENI 54128 56 901 60230 100,0
Velké pojistovny 30 859 32165 32431 53,8
Stredni pojistovny 14516 15 071 19 537 32,4
Malé pojistovny 1478 1750 2 094 3,5
Pobocky pojistoven 7275 7915 6168 10,2
V oblasti produktt Zivotniho pojisténi nadale pokracuje trend rdstu podilu
investi¢niho Zivotniho pojisténi na Ukor standardnich produktd, jejichz po- GraF IV.9

dil na prfedepsaném pojistném obdobné jako v minulych letech klesal. Pres-
to se i na vyvoji pfedepsaného pojistného u investi¢niho Zivotniho pojisténi
projevila hospodarska recese a preference konzervativnéjsich alternativ pfi
umistovani volnych finan¢nich prostfedkt ze strany domdcnosti a tempo
rlstu investi¢niho Zivotniho pojisténi se oproti predeslému roku snizilo
0 5,6 procentniho bodu na 11,7 %. Jeho podil na trhu Zivotniho pojisténi
presto vzrostl o dalSich 2,1 procentniho bodu a doséhl jiz trovné 40,1 %.
Vyhodou investi¢niho Zivotniho pojisténi pro klienta je zejména fakt, Ze na
rozdil od tradi¢nich produktd si v investi¢nim Zivotnim pojisténi mize sdm
zvolit, kam bude dle preferované investi¢ni strategie investovdna spofici
¢ast pojistného. Jistou nevyhodou v3ak je, Ze riziko nese pojistnik, a nikoliv
pojistovna. Podil tradi¢nich produktl jako jsou pojisténi pro pfipad smrti
nebo doziti, svatebni pojisténi a pojisténi kapitalové cinnosti na celkovém
pfedepsaném pojistném v Zivotnim pojisténi se snizil na 44,5 %.

Tas. IV.5

Podil odvétvi Zivotniho pojisténi na
predepsaném pojistném
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Pfedepsané pojistné dle odvétvi pojisténi

Vyse v mil. K¢ Zména v %

2007 2008 2009 2009/2008

ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 54128 56 901 60 230 5,9
Pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi, kapitalové ¢innosti 27 481 26 701 26810 0,4
Duchodové pojisténi 2577 2439 2314 -5,1
Investi¢ni zivotni pojisténi 18394 21591 24126 11,7
Dopliikové pojisténi Urazu nebo nemoci 5676 6169 6 980 13,1
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 78 768 82 940 83904 1,2
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 23344 24116 24 367 1,0
Pojisténi Skod na majetku 17 735 18 835 19 847 5,4
Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojistént) 16214 16 872 16713 -0,9
V3eobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu? 10 449 11413 11642 2,0
Pojistén( Urazu a nemoci 3725 4100 4626 12,8
Ostatni nezivotni pojistén 7 300 7 603 6 708 -11,8

a) vcetné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za skodu pfi pracovnim Urazu a nemoci z povolani
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GRrAF IV.10

Podil odvétvi nezivotniho pojisténi na
predepsaném pojistném
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GRrAF IV.11
Naklady na pojistna plnéni
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Na trhu nezivotniho pojisténi si nadale drzi dominantni postaveni po-
jisténi odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla (déle POPV) s podilem
29,0 % nasledované pojisténim Skod na majetku s 23,7 % a havarijnim
pojisténim, jehoZ trzni podil dosahuje 19,9 %. Pomérné rychlym tem-
pem rostlo v roce 2009 predepsané pojistné u pojisténi skod na majetku
(5,4 %) a zejména pak u pojisténi Urazu a nemoci (12,8 %), u néhoz
v3ak hodnota predepsaného pojistného dosahuje fadoveé nizsich hodnot
a na celkovém predpisu v oblasti nezivotniho pojisténi se podili 5,5 %.
K absolutnimu poklesu predepsaného pojistného v roce 2009 doslo
u havarijniho pojisténi (-0,9 %).

Tempo rastu ndkladl na pojistnd pInéni“® se meziro¢né snizilo o 3,0 pro-
centniho bodu na 9,5 %, kdyz celkovy objem néklad( na pojistna pl-
néni vzrostl na 75,8 mld. K& Po pomérné vysokych nartstech nékla-
dd na pojistna pInéni v oblasti Zivotniho pojisténi v minulych letech se
toto tempo zmirnilo a v roce 2009 vzrostly naklady na pojistna pinéni
v Zivotnim i nezivotnim pojisténi obdobné. Zatimco néklady v oblasti
Zivotniho pojisténi se zvysily 0 9,2 %, v nezivotnim pojisténi cinil tento
narlst 9,7 %. Nejvétsi skody vzniklé v disledku Zivelnych udalosti jsou
v roce 2009 spojeny s ¢ervnovou povodni. V souvislosti s touto udalosti
pojistovny evidovaly necelych 18 tisic pojistnych udalosti s odhadova-
nym pojistnym plnénim ve vysi 2,1 mld. K&*°. Na celkovych nakladech
na pojistnd plnéni se oblast nezivotniho pojisténi podili z 55,9 %.

Podil zajistiteltd na nakladech na pojistna plnéni pfiblizné korespondu-
je s jejich podilem na predepsaném pojistném. Zatimco v neZivotnim
pojisténi, kde podil zajistiteld na nékladech na pojistnd plnéni hraje vy-
znamngjsi roli, se tento podil sniZil o 1,7 procentniho bodu na 24,3 %,
v pfipadé Zivotniho pojisténi doslo k mirnému nérlstu podilu zajistitell
0 0,1 procentniho bodu na 1,1 %. Néaklady na pojistna pinéni pfipa-
dajici na zajistitele v oblasti nezivotniho pojisténi mezirocné vzrostly
0 2,3 % a dostaly se na droven 10,3 mld. K&. V Zivotnim pojisténi doslo
v relativnim vyjadreni ke zna¢nému rdstu nakladd na pojistna plnéni ze
strany zajistiteld, kdyZ v porovnani s rokem 2008 vzrostly o 17,0 %.
V absolutnim vyjadreni v3ak tato ¢astka dosahuje vyrazné nizsich hod-
not, nez je tomu v nezivotnim pojisténi a podil zajistiteld na nakladech
na pojistnd plnéni ¢inil v roce 2009 méné nez 0,4 mld. K¢.

Podily jednotlivych skupin pojistoven na ndkladech na pojistnd plnéni
pfiblizné odpovidaji jejich podilim na predepsaném pojistném.
V pfipadé skupiny velkych a stfednich pojistoven doslo v roce 2009
k poklesu jejich podild na celkovych nakladech na pojistnd plnéni.
Naopak podil na celkovych nakladech na pojistnd plnéni narostl
u pobocek zahrani¢nich pojistoven a zejména pak u skupiny malych
pojistoven, které zaznamenaly nardst o 2,5 procentniho bodu. Nejvétsi
pokles oproti minulému roku nastal u velkych pojistoven, jejichz podil
na celkovych nakladech na pojistnd pInéni se snizil o 2,2 procentniho

49 Néklady na pojistnd plnéni jsou uvadény v této kapitole v hrubé vysi vcetné podilu
zajistitele.
50 Zdroj Ceska asociace pojistoven (Udaje za ¢lenské pojistovny).
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bodu na 70,3 %. V pripadé stfednich pojistoven se pak jednalo o pokles
o 0,7 procentniho bodu na 18,0 %. PrestoZe podil dvou zbyvajicich
skupin béhem roku 2009 vzrostl, nedosahoval v sou¢tu ani 12 %. V po-
rovnani s oblasti zivotniho pojisténi, kde dosahuje podilu 59,2 %, ma
skupina velkych pojistoven vyznamnéjsi podil, 79,1 %, na nakladech
na pojistnd plnéni v nezivotnim pojisténi. Z analyzovanych skupin doslo
k absolutnimu poklesu nakladl na pojistna pInéni o 107 mil. K¢ pouze
v pripadé stfednich pojistoven na trhu Zivotniho pojisténi.
Tas. IV.6
Naklady na pojistna pInéni ¢lenéné dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2007 2008 2009 2009
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI CELKEM 61532 69219 75 802 100,0
Velké pojistovny 46 044 50 199 53 324 70,3
Stfednf pojistovny 10 025 12 951 13637 18,0
Malé pojistovny 2102 1995 4074 54
Pobocky pojistoven 3361 4074 4768 6,3
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI — NEZIVOTNI POJISTENI 36 336 38 643 42 402 100,0
Velké pojistovny 31188 32830 33552 79,1
Stfednfi pojistovny 3084 3641 4433 10,5
Malé pojistovny 1749 1529 3514 8,3
Pobocky pojistoven 315 644 903 2,1
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI — ZIVOTNI POJISTENI 25196 30576 33400 100,0
Velké pojistovny 14 856 17 369 19772 59,2
Stredni pojistovny 6 941 9310 9204 27,6
Malé pojistovny 354 467 560 1,7
Pobocky pojistoven 3045 3429 3 864 11,6
4.3 BILANCE A HOSPODARSKE VYSLEDKY SEKTORU POJISTOVEN
Celkova aktiva pojistoven vzrostla béhem roku 2009 o 7,5 % Tas. IV.7
na 396,9 mld. K¢, cozZ bylo mirné vyssi tempo ve srovnani s predeslym Podil jednotlivych skupin pojiéfoven na
obdobim, kdy rast dosahl 7,0 %. Jednotlivé skupiny pojistoven zazna- celkovych aktivech
menaly zvyseni tempa rlstu bilan¢ni sumy s vyjimkou velkych pojisto- Vyge v mil. K Podil v %
ven, kde doslo v roce 2009 ke snizeni dynamiky rdstu o 2,3 procentniho 2007 2008 2009 2009
bodu na 5,1 %. Nejnizsi pfirlstek aktiv o 2,8 % zaznamenaly pobocky AKTIVA CELKEM 345110 369 184 396 907 100,0
pojistoven, naopak nejvyssi narlst aktiv o 15,9 % realizovala skupina Velké pojistovny 223328 239899 252 170 635
stfednich pojistoven. Nejvyssi zrychleni dynamiky rlstu o 9,7 procent- Stredni pojistovny 59418 64577 74857 18,9
niho bodu na 15 % zaznamenala skupina malych pojistoven. V pfipadé Malé pojistovny 26241 27635 31769 8,0
velkych pojistoven a pobocek doslo ve srovndni s minulym obdobim Pobocky pojistoven 36 123 37074 38112 9,6

k mirnému poklesu podilu na celkovych aktivech (vice u velkych pojisto-
ven o 1,5 procentniho bodu), naopak podil stfednich a malych pojisto-
ven mirné rostl (vice u stfednich pojistoven o 1,4 procentniho bodu).

Z pohledu zaméreni jednotlivych pojistoven si nadéle drzi dominantni
podil na celkovych aktivech subjekty se smisenou cinnosti, jejichz podil
na konci roku 2009 ¢inil 83,0 %, coz znamenalo pokles 0 0,1 procent-
niho bodu oproti roku 2008. V pfipadé Zivotnich pojistoven se podil
téz prakticky nezménil (pokles o 0,2 procentniho bodu) a dosahoval
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GRAF V.12

Podil pojistoven na celkovych aktivech
dle jejich zaméreni

10,4 %. Nezivotni pojistovny zaznamenaly drobny nartst podilu o 0,3
procentniho bodu na 6,6 %. Zatimco v minulém roce zaznamenaly nej-
vétsi narlst aktiv o 7,7 % pojistovny se smisenou cinnosti, v roce 2009
rostly nejvyssim tempem, o 12,4 %, aktiva nezivotnich pojistoven. Dy-

100 % 7
namika rUstu aktiv u nezZivotnich a Zivotnich pojistoven v roce 2009
80 % 7 ve srovnani s pfedchozim obdobim rostla, v pfipadé pojistoven se smi-
0% - senou c¢innosti potom mirné poklesla.
20 % V aktivech tuzemskych pojistoven predstavuje nejvyznamnéjsi polozku
finan¢ni umisténi®', jehoz hodnota rostla tempem 6,2 %, t.j. 0 0,6 pro-
20 % 1 centniho bodu pomaleji nez minuly rok. Jeho podil v celkové bilancni
sumé se ovsem postupné snizuje pfedevsim na ukor finan¢niho umisténi
0%~ 2007 2008 2009 Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, které rostlo
Nezivotni pojistovny v roce 2009 tempem 55,6 % a jeho podil na celkovych aktivech dosahl
mmm Zivotni pojistovny . , . , . . e,
mmm Pojistovny se smigenou &innosti jiz 8,6 %. Uvedeny trend je v souladu s rostouci oblibou investi¢niho
Zivotniho pojisténi. Na pokles podilu finan¢niho umisténi na celkové bi-
lan¢ni sumé o 1,5 procentniho bodu mél v roce 2009 vliv absolutni po-
kles hodnoty majetkovych cennych papird a depozit. Vedle majetkovych
cennych papird, jejichz podil na aktivech poklesl v roce 2009 o 2,1 pro-
centniho bodu a vkladt s poklesem podilu o 1,3 procentniho bodu, doslo
téZ k mirnému poklesu podilu u nemovitosti a majetkovych ucasti (0 0,3,
resp. 0,4 procentniho bodu). V pfipadé dalsich polozek finan¢niho umis-
téni nedoslo k vyznamné zméné jejich podilu na celkové bilan¢ni sumé.
Naddale maji nejvyznamnéjsi zastoupeni dluhové cenné papiry, jejichZ podil
narostl 0 2,1 procentniho bodu na 63,3 %. Hodnota pohledavek poklesla
0 14,4 %, zatimco v roce 2008 vzrostla 0 17,1 %. To mélo za nasledek
pokles podilu v rozvaze o 1,3 procentniho bodu na 5,0 %. V pfipadé
ostatnich aktiv zGstal podil na celkové bilan¢ni sumé tuzemskych pojisto-
ven prakticky nezménén, kdyz vrostl 0 0,1 procentniho bodu na 4,2 %.
Tas. IV.8
Struktura aktiv tuzemskych pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2007 2008 2009 2009
AKTIVA CELKEM 308 987 332110 358 795 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 260 132 277 828 294 997 82,2
v tom:
nemovitosti 4921 5266 4763 1,3
majetkové Ucasti 11649 13929 13472 3,8
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 27 152 22 671 16913 4,7
dluhové cenné papiry 181 844 203 169 227 083 63,3
depozita u finan¢nich instituci 25936 28 110 25735 7,2
jiné finan¢ni umisténi 8631 4683 7 032 2,0
Finan¢ni umisténi zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 17 810 19736 30712 8,6
Dluznici (pohledévky) 17 797 20 839 17 847 5,0
Ostatnf aktiva 13248 13707 15239 4.2

51 Finan¢ni umisténi je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou
technické rezervy. Finan¢ni umisténi nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.
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Vzhledem k tomu, Ze technické rezervy vztahuijici se k Zivotnimu pojisténi
jsou dlouhodobéjsi povahy, prevazuji ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, predevsim dlu-
hopisy s delSi dobou splatnosti a rovnéz je zde vétsi zastoupeni majetko-
vych cennych papirt. Naopak ve financnim umisténi aktiv, jejichz zdrojem
jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, jsou vice zastoupeny polozky
s vy3si likviditou, jako jsou napfiklad depozita nebo pokladni¢ni poukdazky.
Vyznamné zastoupeni maji ve financnim umisténi vztahujicim se k technic-
kym rezervam nezivotniho pojisténi téz pohleddvky za zajistovnami.

Skladba finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické re-
zervy zivotniho pojisténi, a kterd zaroven zahrnuje polozky finan¢niho
umisténi Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
je u tuzemskych pojistoven zastoupena predevsim dluhopisy s podilem
78,2 % a majetkovymi cennymi papiry, jejichz podil dosahl 16,2 %.
V porovnani s minulym rokem doslo k poklesu podilu dluhovych cen-
nych papirl na celkové skladbé finan¢niho umisténf aktiv, kterd se vzta-
huji k technickym rezervam zivotniho pojisténi, o 1,4 procentniho bodu.
Naopak podil majetkovych cennych papir( vzrostl meziro¢né o 2,2 pro-
centniho bodu.

Na skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy nezivotniho pojisténi, se nejvétsi mérou, stejné jako v pfipadé
zivotniho pojisténi, podileji ze 69,9 % dluhopisy a déale pak pohledavky
za zajistovnami, u kterych dosahl podil 14,5 %. Jinak je tomu v pfipadé
finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho po-
jisténi, kde maji pohledavky za zajistovnami pouze zanedbatelny podil.
Nejvétsi zmény podilt jednotlivych kategorif finan¢niho umisténi nastaly
oproti minulému roku v pfipadé dluhopist, u kterych doslo k narlstu
podilu o 7,8 procentniho bodu, a téZ u pohleddvek za zajistovnami,
jejichz podil naopak poklesl o 4,3 procentniho bodu.

Pro pojistovny jsou specifickou a zdroven nejvyznamnéjsi polozkou
pasiv technické rezervy, které predstavuji budouci zdvazky pojistoven
vyplyvajici z pojistovaci nebo zajistovaci cinnosti, jejichZ pInéni je prav-
dépodobné nebo jisté, ale nejistd je jejich vySe a okamzik, ke které-
mu vzniknou. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi v¢etné podilu
zajistiteld na technickych rezervach a v cisté vysi po odecteni podilu
zajistiteld. Béhem roku 2009 se podil Cisté vyse technickych rezerv (bez
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik)
na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven mezirocné snizil o 3,5
procentniho bodu na 63,4 %. Dalsi pomérné specifickou polozkou pa-
siv pojistoven vztahujici se k technickym rezervam je technickd rezerva
zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, ktera se
vaze k investi¢nimu Zivotnimu pojisténi a je zdrojem finan¢niho umis-
téni zivotniho pojisténi, u kterého nese investi¢ni riziko pojistnik. Tato
rezerva se vyvijela obdobné jako finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént,
kde nese investi¢ni riziko pojistnik, a po nardstu o 10,8 % v roce 2008,
rostla v roce 2009 o velmi vysokych 56,2 %. Béhem uplynulého roku
tak vzrostla o vice nez 11 mld. K& na 30,7 mld. K¢ Tento vyznamny
ndarUst souvisi jednak s rostouci oblibou investi¢niho Zivotniho pojistént,
ale zejména pak se zhodnocovanim investicnich nastrojd na finan¢nich

GRraAF IV.13

Financni umisténi aktiv tuzemskych pojistoven,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy
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Tas. IV.9

Podil jednotlivych skupin pojistoven na
celkovych aktivech

Vyse v mil. K¢ Podil v %
2007 2008 2009 2009
PASIVA CELKEM 308987 332110 358 795 100,0
Vlastni kapitél 52891 59203 69532 19,4
Technické rezervy? 211444 222 175 227 534 63,4
Technicka rezerva
zivotniho pojistént,
je-li nositelem 17740 19651 30695 8,6
investi¢niho rizika
pojistnik?
VEritelé (zavazky) 17658 22453 20514 5,7
Ostatni pasiva 9253 8628 10520 2,9
a) Cistd vyse
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Tas. IV.10

Technické rezervy tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Zména

v %

2007 2008 2009 2009

EEZ%?Q/\?SE;—I\EICH 252 284 266 022 282 471 6,2
z toho:

nezivotni pojistént 81375 87192 89505 2,7

Zivotni pojisténi 170909 178830 192 966 7,9

CSAWSETECK 00195 241805 258229 | 6,8
z toho:

nezivotn{ pojisténi 59246 63999 66271 3,5

Zivotni pojisténf 169939 177826 191958 7,9

GrAF IV.14

Cista vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven

(v mld. K¢)
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trzich. Podil technickych rezerv Zivotniho pojisténi, kde je nositelem in-
vesti¢niho rizika pojistnik, se mezirocné zvysil o 2,6 procentniho bodu
na 8,6 % z celkové hodnoty pasiv.

Vedle technickych rezerv pfipadd pomérné vyznamny podil ve struk-
tufe pasiv tuzemskych pojistoven rovnéz na vlastni kapital. Hodnota
vlastniho kapitadlu se béhem roku 2009 zvysila 0 17,4 % a jeho podil
na celkovych pasivech se tak, obdobné jako v roce pfedchézejicim, déle
zvysil o 1,6 procentniho bodu na 19,4 %. Vysoky rdst hodnoty vlastniho
kapitadlu byl zptsoben nardstem vétsiny jeho slozek. Nejvice se na ném
vsak podili rast zisku bézného ucetniho obdobi, ktery se navzdory eko-
nomické recesi v Ceské republice v uplynulém roce dostal na sva his-
torickd maxima, kdyz tuzemské pojistovny vykazaly celkovy cisty zisk
ve vysi 14,4 mld. K¢&, cozZ je 0 64,7 % vice neZz v roce predchazejicim.
Rovnéz pomérné vyznamné vzrostla polozka ostatni kapitdlové fondy
(0 30,6 %) a rezervni fond a ostatni fondy ze zisku (0 15,6 %). Mirny
pokles byl naopak zaznamenan u polozek emisni 4zio a nerozdéleny
zisk minulych Gcetnich obdobi. Nejvyznamnéjsi polozkou vlastniho ka-
pitdlu nadale zGstava zakladni kapital s podilem 28,9 %.

Hodnota hrubych technickych rezerv tuzemskych pojistoven vcetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
vzrostla béhem roku 2009 0 6,2 %, coz predstavovalo o 0,8 procentni-
ho bodu vétsi narlst nez v roce predeslém. Zatimco v roce 2008 rostly
rychleji hrubé technické rezervy nezivotniho pojisténi, v roce nasleduji-
cim byla situace opac¢nd. Hrubé technické rezervy nezivotniho pojisténi
mezirocné vzrostly o 2,7 %, zatimco v zivotnim pojisténi cinil tento
narlst 7,9 %. Podil hrubych technickych rezerv v Zivotnim a nezivotnim
pojisténi na celkovych technickych rezervach se pfilis nezménil, kdyz
v pfipadé hrubych technickych rezerv nezivotniho pojisténi doslo k po-
klesu podilu o 1,1 procentniho bodu na 31,7 %.

Celkové cisté technické rezervy tuzemskych pojistoven se v roce 2009
zvysily 0 6,8 %. Tempo rustu cistych technickych rezerv v roce 2009
bylo, obdobné jako v roce 2008, z davodu dalsiho poklesu podilu zajis-
titeld na technickych rezervach vyssi nez tempo rastu hrubych technic-
kych rezerv. Toto se projevuje zejména v oblasti nezivotniho pojisténti,
nebot v oblasti pojisténi Zivotniho je podil zajistiteld zanedbatelny. Cisté
technické rezervy tuzemskych pojistoven pripadajici na nezivotni pojis-
téni rostly tempem 3,5 % a rezervy Zivotniho pojisténi potom obdobné
jako v pripadé hrubych technickych rezerv tempem 7,9 %. Podil ¢istych
technickych rezerv nezivotniho pojisténi na celkovych cistych rezervach
tuzemskych pojistoven se snizil o 0,8 procentniho bodu na 25,7 %.

Skupina velkych pojistoven se na celkovych cistych technickych rezervach
tuzemskych pojistoven podili ze 71,0 %. Tento podil postupné klesa a ani
rok 2009 nebyl vyjimkou, kdyz doslo k jeho poklesu o 3,2 procentniho
bodu. Velké pojistovny zaznamenaly v roce 2009 pomérné znacny po-
kles podilu na cistych technickych rezervach jak na trhu Zivotniho pojis-
téni (-2,1 procentniho bodu), tak zejména na trhu pojisténi nezivotniho
(-6,2 procentniho bodu). Podil stfednich a malych pojistoven na celko-
vych cistych technickych rezervach tuzemskych pojistoven naopak vzrost!
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na 23,0 %, resp. 6,0 %, shodné o 1,6 procentniho bodu. Skupina stfed-
nich pojistoven ma vyznamnéjsi postaveni na trhu Zivotniho pojistént,
kde jeji podil dosahuje Urovné 27,0 % v porovnani s 11,3% podilem
na cistych technickych rezervach k nezivotnimu pojisténi. U malych po-
jistoven je tomu naopak. Jejich podil v pfipadé Zivotniho pojisténi cinil
k 31. 12. 2009 pouze 2,6 %, zatimco podil na cistych technickych re-
zervach nezivotniho pojisténi dosahoval Urovné 16,1 %, kdyZz meziro¢né
zaznamenal ndrlst o 5,3 procentniho bodu. K absolutnimu poklesu vyse
Cistych technickych rezerv, o 2,4 mld. K¢, doslo pouze v pfipadé skupiny
velkych pojistoven na trhu nezivotniho pojisténi.

Tae. IV.11

Technické rezervy tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Zména v %
2007 2008 2009 2009
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV CELKEM 229185 241825 258 229 100,0
Velké pojistovny 170 389 179 458 183318 71,0
Stfedni pojistovny 49 442 51 585 59 324 23,0
Malé pojistovny 9353 10 782 15587 6,0
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV NEZIVOTNIHO POJISTENI 59 246 63 999 66 271 100,0
Velké pojistovny 47 898 50 469 48119 72,6
Stfednfi pojistovny 5792 6611 7 476 11,3
Malé pojistovny 5556 6919 10 676 16,1
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV ZIVOTNIHO POJISTENI 169 939 177 826 191958 100,0
Velké pojistovny 122 491 128 989 135199 70,4
Stfednf pojistovny 43 650 44 974 51848 27,0
Malé pojistovny 3797 3862 4911 2,6
Rok 2009 byl pro Cesky pojistny trh velice Uspésny. Hospodareni pojistoven Grar IV.15
(v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven) dosahlo navzdory hospodarské recesi, — —
kdy doslo k propadu redlného HDP Ceské republiky o 4,2 %, rekordnich vy- (';":]?gga“ke vysledky pojistoven
sledka. Cisty zisk byl zna¢né ovlivnén narlistem vynosti z finan¢niho umisténi .-
a za cely sektor pojistoven dosahl hodnoty 15,5 mld. K¢, coZ je 0 64,2 % vice
nez v roce 2008. Na takto vyrazném nardstu zisku oproti minulému obdobi 157
se podilel zejména vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi®?, ktery 17 -
po ztraté 47 mil. K¢ v roce 2008 skoncil ziskem 11,3 mld. K¢&. V pripadé tech-
nického Uctu k nezivotnimu pojisténi doslo mezirocné rovnéz ke zlepseni, 7
kdyz zisk stoupl o vice nez 50 % na 7,0 mld. K¢. 6 5.2
3
Z pohledu jednotlivych skupin pojistoven maji dominantni podil na gene- 0.0
rovani zisku velké pojistovny, které v roce 2009 vytvorily cisty zisk v objemu 0 Visledek Visledek Cisty isk
15,2 mld. K¢, tj. 0 81,0 % vice nez o rok dfive. Meziro¢né vzrostl zisk také technického tétu technického tétu
skupiné stfednich pojistoven z 0,6 na 2,0 mld. K¢ a skupiné pobocek zahra- Knezivotnimu pojtént - k Zivotnimu pojsténi
2007 = 2008 == 2009

ni¢nich pojistoven z 0,7 na 1,1 mid. K& Naopak malé pojistovny prohlou-
bily svou ztratu z roku 2008 o 2,6 mld. K¢ a v roce 2009 vykazaly nega-
tivni hospodarsky vysledek ve vysi 2,8 mlid. K¢ Nejvétsi ¢ast této ztraty jde
na vrub statni pojistovné EGAP, kterd se zaméfuje na pojistovani vyvoznich

52 \Wkaz zisku a ztraty pojistoven se skldda z technického Uc¢tu k neZivotnimu pojisténi,
technického uc¢tu k Zzivotnimu pojisténi a netechnického Uctu, na kterém se Uctuje
o nakladech a vynosech, které nesouvisi s primarni funkci pojistoven.




114 | 4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Tas. IV.12

Hospodaisky vysledek dle jednotlivych

skupin pojistoven

Uvérd proti teritoridlnim a komercnim rizikim spojenym s vyvozem zboZzi
a sluzeb z Ceské republiky. Ta v roce 2009 utrpéla ztratu pres dvé miliardy
korun, kdyz v dusledku zhorsené platebni mordlky po celém svété vyplatila

Vyse v mil. K¢ Podil v % na Skodach nejvétsi objem financnich prostredkd ve své historii.
2007 2008 2009 2009
CISTY ZISK CELKEM 12390 9445 15506 100,0 V souvislosti s nardistem ¢istého zisku tuzemskych pojistoven v roce 2009
Velké pojig_t_yof’”y 9768 8403 15209 981 doslo k pomérné vyraznému zlep3eni ukazateld rentability tuzemského po-
Stfednf pojistovny 1204 °52 2041 13.2 jistného trhu. Rentabilita celkovych aktiv vzrostla oproti roku 2008 o 1,4 pro-
Malé pojistovny 557 -186 -2 807 -18,1 ; o - , s T
Pobotky pojisfoven 462 676 1063 6.9 centniho bodu ,na 4,0 %, rentabilita vlastnlhvov kfapl/tal.u zaznamenvala Izlepsem
0 6,0 procentniho bodu na 20,8 % a rovnéz isty zisk k zaslouzenému po-
jistnému®® vykdazal narst o 4,4 procentniho bodu na 12,8 %.
Pomérvysledku technického Gctu k nezivotnimu pojisténik zaslouzenému
pojistnému meziro¢né vzrostl o 3,6 procentniho bodu na 11,7 %. Pomér
nakladd na pojistna plnéni, véetné zmény stavu technickych rezery,
k zaslouzenému pojistnému se po zlepseni v pfedchozim roce zhorsil,
kdyZ vzrostl o 4,7 procentniho bodu na 59,8 %. Rovnéz pomér cisté
vySe provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému zaznamenal mirné
zhorseni a v roce 2009 narostl o 0,8 procentniho bodu na 28,9 % a to
zejména v duUsledku rlstu pofizovacich nakladd na pojistné smlouvy.
Tas. IV.13
Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti
tuzemskych pojistoven
(v %)
2007 2008 2009
Cisty zisk k aktivim (RoA) 3,7 2,6 4,0
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 21,8 14,8 20,8
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 11,6 8,4 12,8
NEZIVOTNI POJISTEN(
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 9,2 8,1 11,7
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 56,3 55,1 59,8
Cista vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 27,6 28,1 28,9
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 21,1 21,4 21,5
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 16,1 15,8 15,4
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Uc¢tu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 9,0 -1,8 19,0
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 48,6 57.5 56,1
Cisté vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 22,7 23,9 24,0
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 14,3 16,4 16,7
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 9,1 8,3 8,0

Vysledek technického Gctu k Zivotnimu pojisténi se v porovnani s rokem
2008, kdy skoncil ztratou 0,9 mld. K¢, vyrazné zlepsil, kdyZ tuzem-
ské pojistovny vykdzaly na tomto Uctu zisk ve vysi 10,0 mld. K¢&. Tomu
odpovidal vyvoj ukazatele poméru vysledku technického Gctu k Zivotnimu
pojisténi k zaslouzenému pojistnému, ktery z predchozi drovné -1,8 %

53 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna plnéni vcetné zmény stavu technickych rezerv jsou
ocistény od zajistén.



4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

115
vzrostl na 19,0 %. Naklady na pojistna pInéni, v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv, v oblasti Zivotniho pojisténi rostly pomaleji nez zaslouzené
pojistné, coz vedlo ke zlepseni tohoto poméru a k jeho poklesu o 1,4 pro-
centniho bodu na 56,1 %. Naopak 0 0,1 procentniho bodu se zvysil pomér
Cisté vySe provoznich ndkladd k zaslouzenému pojistnému, ke kterému  Tase. IV.14
doslo, stejné jako v oblasti nezivotniho pojisténi, pfedevsim v dusledku Souhrnna solventnost - nezivotni pojisténi
rostoucich pofizovacich nakladl na pojistné smlouvy. (tis. K¢&)
2007 2008 2009
DMS 34840987 42229876 43653779
4.4 SOLVENTNOST POJISTOVEN PMS 8847782 9171365 9721786
DMS — disponibilni mira solventnosti
PMS — pozadovana mira solventnosti
Solventnosti se rozumfi schopnost pojistovny nebo zajistovny trvale zabez-  * za rok 2009 chybi tdaje za jednu nezivotni pojistovnu
pecit vlastnimi zdroji Uhradu zévazk( z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti.
Pojistovny jsou povinny mit po celou dobu své ¢innosti vlastni zdroje nej-
méné ve vysi pozadované miry solventnosti, kterou se rozumi vyse vlastnich ~ Tae. IV.15
zdrojd vypocitana zptsobem, ktery je stanoven vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb.,  souhrnna solventnost — zivotni pojisténi
kterou se provadi nékterd ustanoveni zékona 363/1999 Sb., o pojistovnic- (tis. K&)
tvi, ve znéni pozdéjsich predpisti. DaleZitym regulatornim pozadavkem ob- 2007 2008 2009
sazenym ve zminiované vyhlasce je rovnéz oddéleny vypocet solventnosti DM> 24419057 22697251 28 568 166
pro zivotni a nezivotni pojisténi. V piipadé pojistoven se smiSenou ¢innosti PMS 8582565 9131998 9697104
Py P M DMS — disponibilni mira solventnosti
se proto provadi dva samostatné vypocty. PMS — pozadovand mira solventnost
Tuzemské pojistovny predkladaji Ceské narodni bance vykaz solvent-
nosti na ro¢ni bazi do 30 dnU po zpracovani zprdvy o auditu Ucetni  Tas.IV.16
zaveérky. Ke dni uzavérky textu dohledové zpravy byl vykaz solventnosti  po . disponibilni a poZadované miry solventnosti
k 31. 12. 2009 predlozen viemi tuzemskymi pojistovnami kromé jedné — nezivotni pojisténi
nezivotni, kterd patfi do skupiny malych pojistoven. Vyjma jedné malé
pojistovny vechny subjekty poZadovanou miru solventnosti splfiuji ~ Pocetpojistoven 2007 2008 2009
a neni tak ohroZena jejich finan¢ni stabilita a schopnost dostat svym méni ne%mO:A’ 0 0 !
zavazkdm. Vyse zminéné pojistovné, jejiz pomér disponibilni a poza- 122;:2; ;zgoﬁ ? ; 1
dované solventnosti je nizsi nez 100 %, bylo Ceskou narodni bankou 200 % a3 250 % : : 5
narizeno predlozeni ozdravného planu. 250 % a3 300 % 6 5 3
300 % a2 400 % 0 5 3
Tabulky IV.14 a IV.15 ukazujf vyvoj souhrnné disponibilni a poZadované 400 % a% 500 % 0 5 3
miry solventnosti tuzemskych pojistoven v poslednich tfech letech zvlast vice ne 500 % 20 18 17
v Zivotnim a nezivotnim pojisténi. V nezivotnim pojisténi prevysuje sou- CELKEM 31 32 31
hrnna disponibilni mira solventnosti souhrnnou pozadovanou miru sol- * 7a rok 2009 chybi Udaje za jednu neivotni pojistovnu
ventnosti pfiblizné 4,5krat, v oblasti Zivotniho pojisténi potom 2,9krat.
Ve srovnani s minulym obdobim je v nezivotnim pojisténi uvadény po-
mér relativné stabilni, v Zivotnim pojisténi doslo k drobnému nérdstu. Tas. V17
Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti
Tabulky IV.16 a IV.17 znazorfiuji pocty pojistoven podle procentuél- = Zivotni pojisténi
niho poméru disponibilni a pozadované miry solventnosti v clenéni Pocet pojistoven 2007 2008 2009
na nezivotni a Zivotni pojisténi. Solventnost smiSenych pojistoven mang ne? 100 % 0 0 0
je zahrnuta v tabulkach pro Zivotni i neZivotni pojisténi (vzdy pFislusna 100 % a7 150 % 3 3 1
¢ast vztahujici se k dané oblasti pojisténi). Podobné jako v minulych 150 % a% 200 % 3 2 2
letech je vétsina poméra disponibilni a pozadované miry solventnosti 200 % a2 250 % 3 3 3
u nezivotniho pojisténi koncentrovdna do pasma nad 500 % a v oblasti 250 % a# 300 % 2 2 4
Zivotniho pojisténi je rozlozeni do jednotlivych pdsem rovnomeérnégjsi. 300 % a2 400 % 3 2 3
V pasmu nad 500 % jsou zastoupeny zejména mensi pojistovny, u kterych 400 % az 500 % 0 2 2
dosahuje podil pfedepsaného pojistného vztazeného k hodnoté vlast- vice nez 500 % 4 4 3
CELKEM 18 18 18

niho kapitdlu relativné mensich hodnot.
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SEZNAM ZKRATEK

SEZNAM ZKRATEK

AMA
AML
APF
ASA
ATM
BCBS
BCPP
BIS
b.p.
BSC
CEBS
CEIOPS

CESR
COREP
CP
CRA
CRD
CRU
CSSF
CzZK
CKP
CNB
CR
CSOB
csu

Dz

EBA
ECB
ECOFIN
EEA/EHP
EEC/EHS
EFC
EHP
EIOPA

EK
ESA95
ESCB
ESFS
ESMA
ESRB
EU
EUR
FiCoD
FINREP
FKI
FPV
FSC

Advanced Measurement Approach (pokrocily pfistup)

Anti-Money Laundering (prani Spinavych penéz)

Asociace penzijnich fondd

Alternative Standardized Approach (alternativni standardizovany pfistup)

Automated Teller Machine, bankomat

Basel Committee on Banking Supervision, Basilejsky vybor pro bankovni dohled

Burza cennych papird Praha, a. s.

Bank for International Settlements, Banka pro mezinarodni platby

basis point, bazicky bod

Banking Supervision Committee, Vybor bankovnich supervizord

Committee of European Banking Supervisors, Viybor evropskych bankovnich supervizord
Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, Vybor evropskych dohled(
v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi

Committee of European Securities Regulators, Vybor evropskych reguldtor cennych papirQ
Common Reporting, harmonizovany vykaz kapitalové pfimérenosti

cenny papir, cenné papiry

Credit Rating Agency (nafizenf EP a Rady /ES/ 1060/2009 o ratingovych agenturach)
Capital Requirements Directive (smérnice o kapitdlovych pozadavcich)

Centralni registr tveérd

Commission de Surveillance du Secteur Financier, lucemburska Komise pro dohled nad finan¢nim trhem
koruna Ceska

Ceska kanceldf pojistitelt

Ceska narodni banka

Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka

Cesky statisticky urad

druzstevni zalozny, kampelicky

European Banking Authority, Evropsky orgén pro bankovnictvi

European Central Bank, Evropska centralni banka

Economic and Financial Affairs Council, Rada ministrd financi a hospodafrstvi ¢lenskych zemi EU
European Economic Area, Evropsky hospodafsky prostor

European Economic Community, Evropské hospodarské spolecenstvi

Economic and Financial Committee, Hospodarsky a financ¢ni vybor

Evropsky hospodaisky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Evropsky organ pro pojistovnictvi a zamést-
nanecké penzijni pojisténi

Evropska komise

vladni finan¢ni statistika

European System of Central Banks, Evropsky systém centralnich bank

European System of Financial Supervisors, Evropsky systém organt finan¢niho dohledu
European Securities and Markets Authority, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
Evropska rada pro systémova rizika, European Systemic Risk Board

Evropska unie

zkratka mény euro

Financial Conglomerates Directive, smérnice o financnich konglomeratech

Financial Reporting (harmonizované finan¢ni vykazy)

fond(y) kolektivniho investovani

Fond pojisténi vkladl

Financial Services Committee, Vybor pro finan¢ni sluzby



SEZNAM ZKRATEK | 117

GBP
HDP
H(H)I
CHF
IAIS

IF
IFRS/IAS

ILG
IMF/MMF
IOPS

I0SCO
IRB
IRDS
ISAM
ISPOZ
IWCFC

JCFC

JEGR
JERRS
K¢

ks
MAD

MF
MiFID
mil.
mid.
MMoU
MoU
MPSV
MSMT
NBS
NPO
oCP
OECD
OR
OoTC
PC

PL
POPV
p.b.
p.p.
PX
QIS
RH
RLA
RM
RM-S

britska libra

hruby doméci produkt

Herfindahl (Hirschman) Index

Svycarsky frank

International Association of Insurance Supervisors, Mezindrodni asociace pojistovacich dohledd
investi¢ni fond

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards, Mezindrodni standar-
dy Ucetniho vykaznictvi/Mezindrodni Ucetni standardy

International Liaison Group

International Monetary Fund, Mezindrodni ménovy fond

International Organization of Pension Supervisors, Mezinarodni organizace organt dohledu nad penzij-
nimi fondy a plany

International Organization of Securities Commissions, Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
Internal Ratings Based, pfistup zaloZeny na internim ratingu

Instrument Reference Database System (CESR)

investi¢ni spole¢nosti s asset managementem (se spravou aktiv)

Informacni systém pojistovacich zprostfedkovatell

Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni kon-
glomeraty

Joint Committee on Financial Conglomerates, Spole¢ny vybor pro finan¢ni konglomeraty (dfive IWCFC,
Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni vybor pro finan¢ni konglomeraty)
Joint Expert Group on Reconsiliation

Jednotna evidence regulovanych a registrovanych subjektd

koruna Ceska

kus

Market Abuse Directive (smérnice EP a Rady 2003/6/ES o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem, zneuzivani trhu)

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments Directive, (Smérnice 2004/39/ES, o trzich finan¢nich nastroj)

milion (109)

miliarda (10°)

Multilateral Memorandum of Understanding (I0SCO)

Memorandum of Understanding (dohoda o spolupraci)

Ministerstvo prace a socialnich véci

Ministerstvo Skolstvi, mladeze a télovychovy

Narodnd banka Slovenska

naklady pristich obdobi

obchodnik/ci s cennymi papiry

Organisation for Economic Cooperation and Development, Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
Obchodnf rejstiik

over the counter

personal computer (osobni pocitac)

podilovy list

pojisténi odpovédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla

procentni bod

percentage point, procentni bod

burzovni index BCPP

Quantitative Impact Study (kvantitativni dopadova studie)

redlnd hodnota

rychle likvidni aktiva

burzovni index RM-S

RM-SYSTEM, a. s.
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RoA
RoE
RKS
Sb.
SDNS
SPAD
SR
STA
SUD
SVYT
TFCM
tis.
TREM

UcCITS

USA
usb
WGCR
WGDB
WGMA
ZK

ZK
ZoP
ZPKT
ZSUD
/7

Return on Assets

Return on Equity

ridici a kontrolni systém

Sbirka zékon(

Systém pro sbér dat od nebankovnich subjektd

Systém pro podporu trhu akcii a dluhopist

Slovenskd republika

Standardized Approach (standardizovany pfistup)

Spofitelni a uvérni druzstva, druzstevni zalozny

Systém vyporadani transakci

Task Force on Crisis Management

tisic

Transaction Reporting Exchange Mechanism (projekt pro vzdjemnou vymeénu hldseni obchodl mezi
organy dohledu)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (smérnice EP a Rady 2009/65/ES, o ko-
ordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird, SKIPCP)

United States of America

dolar americky

Working Group on Credit Registers (pracovni skupina k problematice registru Gvérd)

Working Group on Development in Banking (pracovni skupina rozvoje bankovnictvi)

Working Group on Macroprudential Analysis (pracovni skupina makroekonomickych analyz)

zékladni kapital

Zakon 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

Zakon 363/1999 Sb., o pojistovnictvi

Zakon 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitalovém trhu

Zakon 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech

zisk/ztrata
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PREHLED UZITECNYCH WEBOVYCH STRANEK:
Ceskd narodni banka
1. Domaci

Asociace Ceskych pojistovacich maklérd
Asociace druzstevnich zalozen

Asociace finan¢nich zprostfedkovatell a finan¢nich poradct CR

Asociace penzijnich fondd CR

Asociace pro kapitalovy trh CR

Burza cennych papirt Praha, a. s.

Centralni depozitar cennych papirt

Ceska asociace obchodnik(i s cennymi papiry

Ceska asociace pojistoven

Ceska bankovni asociace

Ceska kancelar pojistiteld

Ceska komora samostatnych likvidatort pojistnych udalosti
Ceska spole¢nost aktuard

Cesky statisticky urad

CR - oficidIni stranka Ceské republiky

Finan¢ni arbitr Ceské republiky

Fond pojisténi vkladl

Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry
Komora auditord Ceské republiky

Komora samostatnych likvidatord pojistnych udélosti
Ministerstvo financi CR

RM — Systém, a. s.

Stredisko cennych papirQ

2. Zahranicni

Comité Européen des Assurances

Bank for International Settlements

Committee of European Banking Supervisors
Committee of European Securities Regulators
European Central Bank

European Commission

European Fund and Asset Management Association
Eurostat

Federation of European Securities Exchange
International Capital Market Association
International Monetary Fund

International Organization of Securities Commission
International Association of Insurance Supervisors
Organisation for Economic Co-operation and Development
Committee of European Insurance and
Occupational Pensions Supervisors

The World Bank

World Federation of Exchanges

WwWw.cnb.cz

WWwW.acpm.cz
www.asociacedz.cz
www.afiz.cz
www.apfcr.cz
www.akatcr.cz
WWW.pse.cz
www.centralnidepozitar.cz
WWW.Caocp.cz
WWW.Cap.cz
www.czech-ba.cz
www.ckp.cz
www.ckslpu.com
www.actuaria.cz
WWW.CZ50.CZ
www.czech.cz
www.finarbitr.cz
www.fpv.cz
www.gfo.cz
www.kacr.cz
www.kslpu.cz
www.mfcr.cz
www.rmsystem.cz
WWW.SCpP.CZ

www.cea.eu
www.bis.org
www.c-ebs.org
WWW.Cesr-eu.org
www.ecb.int
WWWw.ec.europa.eu
www.efama.org
epp.eurostat.ec.europa.eu
www.fese.be
WWW.icma-group.org
www.imf.org
WWW.i05C0.0rg
www.iaisweb.org
www.oecd.org

WWWw.ceiops.eu
www.worldbank.org
www.world-exchanges.org



CAST C - PRILOHY




121

Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2005 2006 2007 2008 2009

Hruby doméci produkt V2 Objem (mld. K¢) 29839 32224 35355 36890 36272
Prirastek (%) 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,2

Outputy — pfirGistek v % Pramysl (trzby) » 6,9 8,5 14,1 -0,3 -15,1
Stavebnictvi 2 5,2 6,0 7.1 0,0 -1,0

Ceny Mira inflace (%) 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0
Nezaméstnanost ¥ Mira nezaméstnanosti (%) 9,0 8,1 6,6 5,5 8,0
Zahrani¢ni obchod ? Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 11,6 15,8 15,0 6,0 -10,2
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) 5,0 14,3 14,3 4,7 -10,2

Primérné mzdy? Nominalni (%) © 5.1 6,4 7,3 8,4 3,5
Reélné (%) © 3,1 3,8 4,4 2,0 2,5

Platebnf bilance Bézny ucet (mld. K¢) -39,8 -77,2 -111,3 -22,9 -37,0
Finan¢ni tcet (mld. K¢) 154,8 92,4 125,8 59,0 95,1

Saldo statniho rozpoctu mid. K¢ -56,3 97,6 -66,4 -19,4 -192,4
Saldo statniho rozpoctu/HDP % -1,9 -3,0 -1,9 -0,5 -5,3
Kurzy devizového trhu * K¢/USD 23,95 22,61 20,31 17,04 18,37
K&/EUR 29,78 28,34 27,76 24,94 26,47

Pramérna urokova mira z mezibankovnich vkladt  7denni 1,97 2,18 2,87 3,59 1,69
3mésicni 2,01 2,30 3,09 4,04 2,19

(PRIBOR) (%) ® emésicni 2,05 2,42 3,21 4,11 2,39
Diskontni sazba? (%) 1,00 1,50 2,50 1,25 0,25
Lombardni sazba? (%) 3,00 3,50 4,50 3,25 2,00
2T repo sazba” (%) 2,00 2,50 3,50 2,25 1,00
Index kapitalového trhu PX 1473,0 15889 1815,1 8582 1117,3

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele) udaje k 10. 5. 2010, BCPP, CNB

1) Bézné ceny

Mira inflace, pramér

Prirtistek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné

Primeérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stévajici metodiky

Na fyzické osoby, bez podlimitnich ekonomickych subjektt

)
3)
4)
5) Rocni priméry z mésicnich pramérd
6)
7)

K 31. prosinci daného roku
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Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k 31.12.2009)

Bankovni rada

doc. Ing. Zdenék Tma, CSc.
guvernér

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
viceguvernér

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.
viceguvernér

prof. Ing. Robert Holman, CSc.
vrchni feditel

Ing. Pavel Rezabek, Ph.D.
vrchni feditel

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D.
vrchni feditel

Ing. Eva Zamrazilovd, CSc.
vrchni feditelka

560
Sekce regulace
a analyz financniho trhu

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

170
Samostatny odbor
ochrany spotrebitele

561
Odbor regulace
financ¢niho trhu

571
Odbor licen¢ni

581
Odbor dohledu nad
uvérovymi institucemi

562
Odbor analyz
financniho trhu

572
Odbor cennych papir
a regulovanych trht

582
Odbor dohledu nad
pojistovnictvim

563
Odbor podpory dohledu

573
Odbor sank¢nich Fizeni

583
Odbor dohledu nad
kapitalovym trhem

584
Odbor kontroly
fizeni rizik

585
Odbor kontroly pravidel
jednani a odborné péce
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Pfiloha 3

ROZDELENi BANK DO SKUPIN

(k'31. 12. 2009)

© N oA WN =

. Velké banky

Ceska sporitelna, a. s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.

UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

Stiedni banky

. Ceskomoravskd zarucni a rozvojova banka, a. s.
. GE Money Bank, a. s.

. Hypote¢ni banka, a. s.

. Raiffeisenbank a.s.

Malé banky

Banco Popolare Ceska republika, a. s.
Ceska exportni banka, a. s.
Evropsko-ruskd banka, a. s.

J&T BANKA, a. s.

LBBW Bank CZ a. s.

PPF banka a. s.

Volksbank CZ, a. s.

Waistenrot hypotec¢ni banka a. s.

V.

© N O U AW N =

0

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

vk wnN =<

Pobocky zahrani¢nich bank

ABN AMRO Bank N. V.

AXA Bank Europe, organizacni slozka

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organizacni slozka
BRE Bank S. A., organiza¢ni slozka podniku

CALYON S. A., organiza¢ni slozka

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceské republika

HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N. V.

Oberbank AG pobocka Ceské republika

Postova banka, a. s., pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceské republika
Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

V3eobecna Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

. Stavebni spofitelny

Ceskomoravské stavebni spofitelna, a. s.
Modra pyramida stavebni sporitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wostenrot - stavebni spofitelna a. s.




C. PRI

124

LOHY

Pfiloha 4

ROZDELENIi POJISTOVEN DO SKUPIN
(k 31.12. 2009)

vk WwN =

= vk wWwinN =S

0 N VA WN =

©

1.
12
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

Generali Pojistovna a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

1. Stfedni pojistovny

AXA Zivotni pojistovna a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Komer¢ni pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group
PRVNI AMERICKO - CESKA POJISTOVNA, a.s.

FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY

UNIQA pojistovna, a.s.

POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s.

. Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna Zdravi a.s.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
DIRECT Pojistovna, a.s.

Euler Hermes Cescob, Gvérova pojistovna a.s.
Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.

. Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

HALALI, vSeobecna pojistovna,a.s.

. Hasi¢skd vzajemna pojistovna, a.s.

ING pojistovna, a.s.

Komer¢ni Gvérové pojistovna EGAP, a.s.
MAXIMA pojistovna, a.s.

Pojistovna VZP, a.s.

Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

Triglav pojistovna,a.s.

VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
Vitalitas pojistovna, a.s.

Wastenrot pojistovna a.s.

Waistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

IV. Pobocky zahranic¢nich pojistoven

AW

o v

10.
1
12.
13.
14.

15.
16.
17.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka
CHARTIS EUROPE S.A., pobocka pro Ceskou republiku
Atradius Credit Insurace N. V., organizacni slozka

CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft
organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Coface Austria Kreditversicherung AG, organiza¢ni slozka Cesko

DEUTSCHER RING Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,
pobocka pro Ceskou republiku

Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobocka pro Ceskou republiku

HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka
ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

. INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

Mondial Assistance International AG - organizacni slozka
Niederdsterreichische Versicherung AG, organizacni slozka
Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, organiza¢ni slozka

QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka
Skandia Lebensversicherungs AG, organiza¢ni slozka
Stewart Title Limited, pobocka pro Ceskou republiku
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Pfiloha 5

SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

(k'31. 12. 2009)

= 29 0 N vk WN = -

0 N UR WIN =

©

10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
2
21.
22.
2
24.
25.
26.
27.
28.

o

w

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska spoitelna, a.s.

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.

GE Money Bank, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW Bank CZ a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

. UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
. Volksbank CZ, as.

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

A&CE Global Finance, a.s.

AKCENTA CZ, ass.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finan¢nf trhy, a.s.

BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

CAPITAL PARTNERS a.s.

CITCO - Finan¢ni trhy a.s.

Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.
CYRRUS, a.s.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINANCE ZIin, a.s.

Fio, burzovni spole¢nost, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s.
Global Brokers,a.s.

ING Investment Management (C.R.), a.s.

. KEY INVESTMENTS a.s.

Merx, a.s.
Patria Direct, a.s.

. Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.
PROVENTUS Finance, a.s.

RSJ Invest, a.s.

SARF a.s.

WOOD & Company Financial Services, a. s.

© N O U AW N =

0

10.
11.
12.
13.
14.

IV.
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. Obchodnici s cennymi papiry- pobocky zahrani¢nich bank

ABN AMRO Bank N. V.

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
BRE Bank S.A., organiza¢ni slozka podniku

CALYON S.A., organiza¢ni slozka

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceské republika

HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N.V.

Oberbank AG pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceska republika
Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

V3eobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha

Obchodnici s cennymi papiry — organizacni slozky zahrani¢nich nebankovnich OCP
JER Real Estate Advisors (UK) limited, organiza¢ni slozka

Wallich & Matthes B.V. - organizacni slozka

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka

. Jung, DMS & Cie. GmbH, organizac¢ni slozka

. Investicni spolecnosti, které vykonavaji ¢cinnost asset management

ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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PENZIJNi FONDY

(k 31. 12. 2009)

AEGON Penzijni fond, a.s.

Allianz penzijni fond, a.s.

AXA penzijni fond a.s.

CSOB Penzijni fond Progres , a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB
Generali penzijni fond a.s.

ING Penzijni fond, a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s

= Y ® N vk WN =

0. Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2009)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Bayerische Investment Fonds a.s. - investi¢ni spolecnost
Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

Q0 N LR WIN =

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

9. CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB
10. EUFI - Asset Management investi¢nf spolecnost a.s.
11. FINESKO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

FORS CAPITAL investi¢ni spole¢nost a.s.

Fortius Global Investments, investi¢ni spolecnost, a.s.
Hanover Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ORION CAPITAL MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU
(banky s licenci k 31. 12. 2009, vcetné pobocek zahrani¢nich bank, v mil. K¢)

31.12.2007 31.12.2008 31.12. 2009
Udaj . Udaj )
kompenzo- Udaj kompen- nekompenzo- Udaj kompen-
vany zovany vany zovany
0 opravné 0 opravné o opravné Opravné 0 opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 3750649 4044 477 4227 220 132 464 4094 756
Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankam 344 521 351256 424 415 0 424 415
Pokladni hotovost 36418 39 805 39 636 0 39 636
Pohledévky vici centrdlnim bankdm 308 104 311451 384779 0 384 779
Finan¢ni aktiva k obchodovani 366 309 360 081 249 943 0 249 943
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 88 388 192 817 108 230 0 108 230
Kapitélové nastroje k obchodovani 3516 1175 573 0 573
Dluhové cenné papiry k obchodovani 150 758 129 411 109 545 0 109 545
Pohledavky k obchodovani 123 646 36 679 31596 0 31596
Pohledavky k obchodovani vici Gvérovym institucim 119181 31259 26 599 0 26 599
Pohledavky k obchodovéni vici j. osobam nez Gvér. institucim 4413 5361 4996 0 4996
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 53 58 0 0 0
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykéz. do zisku nebo ztraty 66 247 62 068 46 735 0 46 735
Kapitédlové nastroje v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 10308 8115 2831 0 2831
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 55102 51024 36 005 0 36 005
Pohledéavky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 836 2930 7 899 0 7 899
Pohledavky v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z v(ici Gvér. inst. 0 2797 7777 0 7777
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z v(ci j. osobdm nez Gvér. inst. 836 133 122 0 122
Ostatni pohledavky v RH vykézané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Realizovatelnd finan¢ni aktiva 284 554 335496 394 622 93 394 529
Kapitédlové nastroje realizovatelné 1887 12511 3876 93 3783
Dluhové cenné papiry realizovatelné 282 667 322985 390 746 0 390 746
Pohledavky realizovatelné 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici Uvérovym institucim 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j. osobdm nez Gvér. institucim 0 0 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 2215545 2471780 2 552 907 65419 2 487 488
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 41978 30175 22 473 0 22 473
Pohledavky 2173 567 2 441 605 2530434 65419 2 465 015
Pohledavky vaci tGvérovym institucim 342 060 380 846 391 405 229 391176
Pohledavky vaci osobam jinym nez Gvérovym institucim 1802279 2 040419 2113272 64 363 2 048 908
Ostatni pohledavky sektorové neclenéné 29227 20 340 25757 826 24931
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 326 844 286 845 315611 267 315345
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 317 088 276 220 307 945 0 307 945
Pohledavky drzené do splatnosti 9756 10 625 7 666 267 7 400
Pohledavky drzené do splatnosti vici Uvérovym institucim 2 401 2104 2779 0 2779
Pohledavky drzené do splatnosti vici j. osobam nez Gvér.inst. 7 355 8521 4888 267 4621
Ostatni pohleddvky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 10914 20621 21960 0 21960
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajistén{ realné hodnoty 108 77 729 0 729
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajistén{ penéznich toku 8072 8902 9 475 0 9475
Zajist. derivaty s kl. RH- zaj. Cistych investic do zahr. jedn. 0 0 0 0 0
Zajist. derivaty s kladnou RH-zajisténi Urok. rizika — RH 619 1115 921 0 921
Zajist. derivaty s kladnou RH- zajisténi drok. rizika-pen. toky 2116 10 527 10 834 0 10 834
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstroja 0 0 0 0 0
Hmotny majetek 33376 32 946 68 472 36 851 31621
Pozemky, budovy a zafizeni 33102 32 666 67 701 36 315 31385
Investice do nemovitostf 274 279 771 536 235
Nehmotny majetek 12979 13535 39152 25721 13432
Goodwill 2 805 2745 3063 370 2693
Ostatni nehmotny majetek 10174 10789 36 090 25 351 10738
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobach a ve spol. podn. 66 488 71211 71182 3657 67 524
Dariové pohledavky 3712 3870 1973 0 1973
Pohledavky ze splatné dané 676 1632 166 0 166
Pohledédvky z odlozené dané 3036 2238 1808 0 1808
Ostatni aktiva 18 190 34218 38935 2 38933

Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 969 550 1313 454 858
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Priloha 8

ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU - (pokra¢ovani)

(banky s licenci k 31. 12. 2009, v¢etné pobocek zahranic¢nich bank, v mil. K¢)

31.12.2007 31.12.2008 31. 12. 2009
Udaj Udaj Udaj Udaj
komper)zo- komper)zo- nekompgnzo- komper)zo-
vany vany vany vany
oopravhé oopravné o opravné Opravné 0 opravné
polozky polozky polozky polozky polozky

aoprdvky aopravky aopravky aopravky aopravky

Rozvahové zavazky a vlastni kapital celkem 3750 649 4044 477 4094 756
Zévazky celkem 3493 955 3752 068 3774913
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centr. bankam 1 38 044 2910
Finan¢ni zdvazky k obchodovani 101 950 216 261 138 339
Derivaty k obchodovani se zépornou redlnou hodnotou 79 892 189 955 105 302
Zéavazky z kratkych prodejl 9726 4139 11 940
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni 12 331 22 167 21097
Vklady, Uvéry a ostatni fin.zavazky k obch. vici Gvér.inst. 6 346 10101 7764
Vklady, Uvéry a ost. fin. zavaz. k obch. vici j. 0s. nez Gvér. inst 5985 12 060 13332
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani sektorové nec¢lenéné 0 6 0
Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi 0 0 0
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 149 772 67 305 115 949
Vklady,uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykazané do 2/ 142 681 59 290 110 265
Vklady, tvéry a ost. fin. zdvaz. v RH vyk. do Z/Z vici Gvér. inst. 103 192 19 493 23210
Vklady a ost. fin. zav. v RH vyk.do Z/Z v(i j. os. nez Gvér. inst 39477 39794 87 055
Ostatni fin.zavazky v RH hodnoté vykéz.do Z/Z sektor. neclen. 12 3 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 7 091 8015 5684
Podfizené zavazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3156 087 3357384 3449979
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 2774224 2 967 340 3 055 804
Vklady a ost. fin. zévazky v nabéhlé hodnoté vici Gvér. inst. 325693 398 875 396 151
Vklady a ost. fin. zav. v nabéhlé hodn. vici j. os. nez Gvér. inst. 2414428 2545 279 2627 611
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor. neclenéné 34102 23186 32043
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 346 631 356 392 354 415
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 35232 33652 39759
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0 0
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 9172 13 464 18053
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi redlné hodnoty 1914 1796 2281
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi penéznich tokd 3201 4438 7 339
Zajist. derivaty s zap. RH — zaj.cistych investic do zahr.jedn. 0 0 0
Zajist. derivaty se zapornou RH-zajisténi urok. rizika - RH 967 767 903
Zajist. derivaty s zap. RH-zajisténi Urok. rizika-penézni toky 3090 6 463 7 531
Zaporné zmény redl. hodnoty portfolia zajistovanych nastroju 0 0 0
Rezervy 11620 10736 11382
Rezervy na restrukturalizace 140 291 244
Rezervy na dané a soudni spory 3630 3026 4124
Rezervy na duchody a podobné zavazky 102 102 118
Rezervy na podrozvahové polozky 4152 4331 4183
Rezervy na nevyhodné smlouvy 366 159 137
Ostatni rezervy 3230 2827 2576
Dariové zavazky 1095 1242 2287
Zéavazky ze splatné dané 1033 397 1205
Zavazky z odloZené dané 62 845 1083
Ostatni zavazky 64 249 47 632 36013

Zé&kladni kapitdl druzstevni zélozny splatny na pozadani

Zéavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urc¢enymi k prodeji 0 0 0
Vlastni kapitdl celkem 256 694 292 409 319 843
Zé&kladni kapitél 74277 74014 75 408
Splaceny zékladni kapital 73871 73 608 75 408
Nesplaceny zakladni kapital 406 406 0
Emisni azio 23140 26 955 32963
Dalsi vlastni kapitdl 42 52 52
Kapitélova slozka finan¢nich nastroja 0 0 0
Ostatni kapitélové nastroje 42 52 52
Fondy z pfecenéni a ostatni oceriovaci rozdily -3462 11676 6849
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 0 0 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 0 0 0
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek 51 143 194
Zajisténi penéznich tokd -1 557 2977 963
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv -1972 6 684 5681
Oceni.rozdily z neobéz.aktiv a ukoncov.cin.urcenych k prodeji 0 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 15 1872 13
Rezervni fondy 35184 36 677 38 540
Nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrdta) z predchozich obdobi 80675 97 480 106 201
Vlastni akcie 150 150 150
Zisk (ztrata) za bézné ucetni obdobf 46 987 45705 59 979
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU
(banky s licenci k 31. 12. 2009, v¢etné pobocek zahranic¢nich bank, v mil. K¢)

31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009

Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 134392 138 024 168 374
Urokové vynosy 156 436 191917 174 460
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 11331 13 360 5414
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani 9215 7517 7 846
Uroky z finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazanych do 2/Z 2 549 2927 2072
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 8951 11656 13 569
Uroky z Gvérd a jinych pohledavek 103 160 133110 122 706
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 12717 12 049 12 460
Zisk ze zajistovacich Urokovych derivatl 8320 10670 10334
Uroky z ostatnich aktiv 192 628 59
Urokové naklady 71738 93874 71161
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankam 12 75 41
Uroky na finan¢ni zévazky k obchodovéni 537 1320 3813
Uroky na finan¢ni zévazky v realné hodnoté vykazané do 2/Z 5282 4432 1776
Uroky na finan¢ni zavazky v nabé&hlé hodnoté 56 916 75733 53601
Ztrata ze zajistovacich Urokovych derivatd 6601 10 125 9715
Uroky na ostatni zavazky 2 391 2189 2215
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 0 0 0
Vynosy z dividend 5 886 3730 9623
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 19 23 2
Vynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykazanych do 2/Z 554 868 310
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 184 506 397
Vynosy z dividend od pfidruzenych a ovladanych osob 5130 2334 8914
Vynosy z poplatk a provizi 44 830 46 779 46 754
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zakazniky 1713 1666 1487
Poplatky a provize z obstarani emisf 57 68 49
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich néstrojt 1549 1458 1291
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 107 139 147
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 569 503 496
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 208 163 179
Poplatky a provize za spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 746 722 596
Poplatky a provize z pfislibd a zaruk 2 464 2513 2903
Poplatky a provize z platebniho styku 25 666 27 072 28223
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 25 61 37
Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 13 440 14 079 12 832
Naklady na poplatky a provize 8989 10 658 10314
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 571 606 500
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 0 26 35
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 45 41 74
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 334 363 453
Poplatky a provize na sekuritizaci 35 36 44
Poplatky a provize na ostatni sluzby 8 003 9585 9207
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkl nevykaz. v RH do Z2/Z -158 -943 6327
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv 46 -894 7 331
Zisk (ztrata) z Uvérd a jinych pohleddvek -638 -301 -1561
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 33 -13 -141
Zisk (ztrata) z financnich zdvazk( v nabéhlé hodnoté 163 -18 1
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazkd 237 283 697
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU - (pokra¢ovani)
(banky s licenci k 31. 12. 2009, v¢etné pobocek zahranic¢nich bank, v mil. K¢)

31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009

Zisk (ztrata) z finanénich aktiv a zavazka k obchodovani 4422 -2 685 3 864
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastrojd a akciovych derivatt -87 -352 105
Zisk (ztrata) z Urokovych nastrojt (véetné urok. derivatd) 790 -3 554 1867
Zisk (ztrdta) z ménovych nastroji (vcetné mén. derivatd) 3403 696 1061
Zisk (ztrata) z Uvérovych néstroj (véetné Gvér. derivatd) 267 276 744
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatt 48 249 88
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroji v¢etné hybridnich 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkd v RH vykazané do Z/zZ -2 203 -11 191 1683
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi -536 =272 -330
Kurzové rozdily 7 760 11938 8017
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 253 4191 581
Ostatni provozni vynosy 2218 3062 2817
Ostatni provozni naklady 3789 3971 3948
Spravni naklady 59 673 61676 60 403
Néklady na zaméstnance 30918 31195 31051
Mzdy a platy 21477 22 387 22319
Socidlni a zdravotni pojisténi 7165 6 592 6 668
Penzijni a podobné vydaje 461 479 509
Naklady na docasné zaméstnance 149 203 226
Odmény — vlastni kapitalové nastroje 6 61 42
Ostatni naklady na zaméstnance 1660 1473 1286
Ostatni spravn{ naklady 28 755 30481 29353
Naklady na reklamu 4180 4458 3716
Naklady na poradenstvi 1399 1513 1248
Naklady na informacni technologie 4758 5474 4556
Naklady na outsourcing 4235 5425 7 308
Najemné 3461 3507 3787
Jiné spravni naklady 10723 10 104 8738
Odpisy 7 904 7 345 7 452
Odpisy pozemk, budov a zafizeni 4189 3859 3938
QOdpisy investic do nemovitostf 0 4 7
Odpisy nehmotného majetku 3715 3482 3507
Tvorba rezerv 1117 455 34
Ztraty ze znehodnoceni 6525 15221 29 569
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykazanych v RH do Z/Z 6932 15207 26 350
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich aktiv v pofizovaci cené 0 0 0
Ztraty ze znehodnocen/ realizovatelnych finan¢nich aktiv 0 513 80
Ztraty ze znehodnocenf Uvérd a jinych pohledavek 6932 14 323 26 253
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 0 370 17
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv -407 15 3219
Ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni -145 -225 -228
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitosti 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 1 1 1
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku 13 -33 7
Ztraty ze znehodnocenf Ucasti v pfidr. a ovlad. os. a sp. podn. -277 262 3357
Ztraty ze znehodnocenf ostatnich nefinan¢nich aktiv 0 9 82
Negativni goodwill bezprostifedné zahrnuty do vykazu Z/zZ 0 0 0
Podil na Z/Z pridr. a ovladanych osob a spolec¢nych podniki 0 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 27 722 63
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 59 201 54 049 70979
Naklady na dan z pfijma 12213 8345 11001
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 46 987 45 705 59979
Zisk nebo ztrata z ukoncované cinnosti po zdanéni 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 46 987 45 705 59 979
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ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009
Udaj Udaj Udaj Udaj
komper)zo- komper)zo- nekompgnzo- komper)zo-
vany vany vany vany
oopravhé oopravné o opravné Opravné 0 opravné
polozky polozky polozky polozky polozky

aopravky aopravky aopravky aopravky a opravky
Aktiva celkem 308 987 332110 384916 26121 358 795
Pohledavky za upsany zékladni kapital 74 0 300 0 300
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 820 2180 11978 9691 2286
Zfizovaci vydaje 12 8 33 29 4
Goodwill 888 198 3709 3554 154
Finan¢ni umisténi (investice) 260 132 277 828 294 997 0 294 997
Pozemky a stavby (nemovitosti) 4921 5266 4763 0 4763
Provozni nemovitosti 3684 4324 4092 0 4092
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 11649 13929 13472 0 13472
Podily v ovlddanych osobéch 9378 12 532 11695 0 11695
Dluhové CP vydané ovladanymi osobami a pujcky témto osobdm 213 24 124 0 124
Podily s podstatnym vlivem 1569 876 1169 0 1169
Dluhové CP vydané os., ve kterych ma uc. jedn. podst. vliv 489 497 484 0 484
Jina finan¢ni umisténi 243 562 258 632 276 762 0 276 762
Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem, ostatni podily 27152 22671 16913 0 16913
Dluhové cenné papiry 181 844 203 169 227 083 0 227 083
Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruZenich 972 510 374 0 374
Ostatni pujcky 6677 2990 4448 0 4448
Depozita u finan¢nich instituci 25936 28110 25735 0 25735
Ostatni finan¢ni umisténi 982 1182 2 209 0 2 209
Depozita pfi aktivnim zajisténi 1 1 1 0 1
Finanéni umisténi ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 17 810 19736 30712 0 30712
Dluznici 17 797 20839 30 561 12714 17 847
Pohledévky z operaci pfimého pojisténi 9634 11125 14015 4991 9024
Pojistnici 9381 10 765 13199 4570 8629
Zprostfedkovatelé 254 360 816 421 395
Pohledavky z operaci zajisténi 4562 3007 4618 202 4416
Ostatni pohledéavky 3601 6707 11928 7 522 4 407
Ostatni aktiva 3568 2898 6871 3715 3156
Dlouhodoby hm. majetek, jiny nez pozemky a stavby, a zdsoby 2179 1420 4966 3714 1251
Hotovost na Gctech u fin. instituci a hotovost v pokladné 1388 1476 1904 0 1904
Jina aktiva 1 2 1 0 1
Pfechodné ucty aktiv 6786 8629 9 496 0 9 496
Nabéhlé uroky a ndjemné 102 70 47 0 47
Odlozené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 5032 6369 7 156 0 7 156
Odlozené pofizovaci nékl. na poj. smlouvy v Ziv. poj. 3030 4131 5014 0 5014
OdloZené pofizovaci ndkl. na poj. smlouvy v neziv. poj. 2 002 2238 2142 0 2142
Ostatni pfechodné ucty aktiv 1652 2190 2293 0 2293
Dohadné polozky aktivni 739 974 874 0 874
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Priloha 10

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN (pokra¢ovani)

(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2007 31.12.2008 31. 12. 2009

R — . Podil S
hothota " hodnota hadhata zajistoyatel hodnota

Pasiva celkem 308 987 332110 358 795
Vlastni kapital 52 891 59 203 69 532
Zékladni kapital 18 380 18 985 20 084
Zmény zékladniho kapitalu 126 0 450
Vlastni akcie nebo vl. zatimnf listy, vI. obch. podily 0 0 0
Emisni &Zio 881 1817 1693
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 6612 8191 10 693
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 7 807 9902 11449
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych uc¢. obdobi 7 683 11 540 11170
Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi 11528 8769 14 443
PodFizena pasiva 252 253 253
Technické rezervy 211 444 222 175 251776 24 242 227 534
Rezerva na nezaslouzené pojistné 16 787 17 990 21749 4202 17 546
Rezerva na nezasl. pojistné vztahujici se k poj. odv. ZP 1750 1616 1629 111 1518
Rezerva na nezasl. pojistné vztahuijici se k poj. odv. NP 15 037 16 374 20120 4092 16 028
Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 143 731 148 343 151977 47 151 930
Rezerva na pojistna plnéni 36 909 40030 64 767 19 806 44 961
Rezerva na pojistna pInéni vztahujici se k poj. odv. ZP 3584 4148 5386 849 4536
Rezerva na pojistna pInéni vztahuijici se k poj. odv. NP 33325 35883 59 381 18 957 40 425
Rezerva na prémie a slevy 1223 1476 1867 73 1795
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. ZP 513 449 947 1 946
Rezerva na prémie a slevy vztahuijici se k poj. odv. NP 710 1027 920 72 848
Vyrovnavaci rezerva 4 870 5217 3329 0 3329
Rezerva na spInéni zavazkd z pouzité technické trokové miry 2582 3562 2252 0 2252
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 246 284 319 0 318
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahujici se k poj. odv. ZP 38 58 79 0 79
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahuijici se k poj. odv. NP 207 226 239 0 239
Rezerva na splnéni zavazk( z ruceni za zévazky CKP 5097 5272 5358 35 5323
Jiné rezervy 0 0 157 79 79
Jiné rezerva vztahujici se k poj. odv. ZP 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. NP 0 0 157 79 79
Technicka rezerva ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 17 740 19 651 30 695 0 30 695
Rezervy na ostatnf rizika a ztraty 1610 1615 3191
Rezerva na duchody a podobné zavazky 6 3 3
Rezerva na dané 1010 1109 2750
Ostatni rezervy 595 503 438
Depozita pfi pasivnim zajisténi 183 178 684
Véritelé 17 658 22 453 20514
Zéavazky z operaci pfimého pojisténi 7143 8330 8 166
Zéavazky z operaci zajisténi 6 086 5561 7131
Vypujcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vypGjcky 0 0 0
Zévazky vaci finan¢nim instiucim 13 19 61
Ostatni zavazky 4416 8543 5156
Darlové zévazky a zavazky ze socialniho zabezpecenti 904 576 591
Garan¢ni fond Kancelare 0 0 0
Pfechodné ucty pasiv 7 208 6 581 6392
Vydaje pfistich obdobf a vynosy pfistich obdobf 2984 2 450 1840
Ostatni prfechodné Ucty pasiv 4224 4131 4552
Dohadné polozky pasivni 4214 4116 4369
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Priloha 11

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojisténi 4940 4625 7047
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 53924 57 180 60 401
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 56 155 58 522 59 971
Predepsané hrubé pojistné 77 192 80 644 81559
Pojistné postoupené zajistovateltim -21 037 -22.122 -21588
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. -2 232 -1342 430
Zmeéna stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné -2 343 -1 561 494
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 112 219 -64
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického uctu 861 400 3651
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 1562 3011 3608
Naklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -30 359 -31 524 -36 129
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -27 005 -28 242 -31 685
Hrubd vyse nakladd na pojistnd plnéni -36 021 -37999 -41 499
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 9016 9758 9814
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -3354 -3282 -4 444
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinénf -3918 -3615 -4 654
Zména stavu rezervy na pojistna pInéni, podil zajistovatell 563 333 210
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, oc¢isténé od zajisténi -192 -223 -88
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -1 250 -1 809 -3037
Cista vyse provoznich nakladd -14 866 -16 068 -17 466
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -11 670 -12 317 -12 969
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nakladt 293 71 -40
Spravni rezie -8 706 -9013 -9294
Provize od zajiStovatelt a podily na ziscich 5218 5191 4836
Ostatni technické néklady, ocisténé od zajistént -4410 -5994 -5 780
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -329 -347 1887
Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009
Vysledek technického Uctu k zivotnimu pojistént 4100 -881 10017
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 45714 47 679 52 664
Pfedepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 45 498 47 545 52 567
Predepsané hrubé pojistné 46 853 48 986 54 062
Pojistné postoupené zajistovateltim -1 355 -1441 -1495
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 216 134 97
Zmeéna stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 207 126 94
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 9 8 3
Vynosy z finan¢niho umisténi 19 260 23197 22187
Vynosy z podill 140 159 769
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 8416 7 652 9531
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 244 120 92
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 8172 7 532 9439
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 156 444 61
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 10 548 14 942 11825
PrirGstky hodnoty finan¢niho umisténi -586 8 436 9840
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 725 1008 1126
Néklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -22 219 -27 407 -29 555
Néklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi -21 825 -26 846 -29 185
Hruba vyse nakladd na pojistna plnénf -22 151 -27 147 -29 536
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 325 301 351

*)  Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranicnich pojistoven.
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Priloha 11

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

*) — (pokracovani)

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2006 31.12. 2007 31. 12. 2008
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -394 -561 -370
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinéni -371 -597 -386
Zména stavu rezervy na pojistnd pinéni, podil zajistovatelt -23 37 16
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -11762 -7 575 -13 491
Zména stavu rezervy pojistného Ziv. poj., ocisténa od zajis. -9 346 -4 885 -4 576
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného Zivotnich pojist. -9 350 -4 880 -4 581
Zména stavu rezervy poj. ziv. pojisténi, podil zajistovateld 5 -5 5
Zména stavu ostat. TR (mimo rez. Ziv. poj.), o¢is. od zajis. -2 416 -2 690 -8915
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -106 -103 -685
Cista vyse provoznich nakladd -10 360 -11 384 -12 622
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy -7 869 -8 830 -9 693
Zména stavu casové rozlisenych pofizovacich nakladd 1311 1022 906
Spravni rezie -4.148 -3940 -4.217
Provize od zajistovatell a podily na ziscich 346 365 383
Néklady na finan¢ni umisténi -11 073 -17 489 -11 549
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné trokl -1193 -782 -829
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - naklady -205 -1 905 140
Naklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -9675 -14 802 -10 860
Ubytky hodnoty finan¢niho umisténi -4 586 -15762 -5 551
Ostatni technické nédklady, ocisténé od zajistént -606 -946 -1270
Pfevod vynosu z finan¢niho umisténi na netechnicky ucet -302 -536 -1077
Netechnicky ucet 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 11528 8769 14 443
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti po zdanénf 11644 8797 14 419
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi 4940 4625 7047
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojistént 4100 -881 10017
Vynosy z finan¢niho umisténi 11515 15580 7 981
Vynosy z podild 2321 507 117
Vynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 2 461 2432 1662
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 135 140 136
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 2 327 2293 1526
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 1208 1769 2 251
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 5525 10872 3952
Pfevedené vynosy fin. umisténi z technického uctu k Ziv.poj. 302 536 1077
Naklady na finan¢ni umisténi -5120 -8 149 -4710
Naklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné drokd -453 -308 -116
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - naklady -1258 -2 646 -701
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -3409 -5195 -3893
Pfevod vynos( z fin. umisténi na tech. Ucet k neziv. poj. -861 -400 -3 651
Ostatni vynosy 1367 1985 786
Ostatni naklady -1 507 -2615 -723
Dani z pfijmU z bézné ¢innosti -3 091 -1885 -3 405
Mimoradny zisk nebo ztrata 65 25 40
Mimoradné vynosy 609 61 43
Mimoradné naklady -544 -36 -3
Dan z pfijma z mimoradné ¢innosti -7 -2 0
Ostatni dané neuvedené v pfedchézejicich polozkach -174 -51 -17

*)  Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.
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Priloha 12

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU
(penzijni fondy s licenci k danému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2007

Aktiva celkem 167 198
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 16 069
Pohledavky za bankami a druzst.zloznami splatné na pozadani 7 963
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8106
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0
Ostatni pohleddvky za nebankovnimi subjekty 17
Dluhové cenné papiry 126 787
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 98 590
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 28 197
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 383
Akcie 9808
Podilové listy 7576
Ostatni podily 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankach 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v bankach 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 130
Zfizovaci vydaje 1
Goodwill 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatnfi 128
Dlouhodoby hmotny majetek 1424
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 152
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 1272
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 1006
Ostatni aktiva 906
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitélu 0
Naklady a prijmy pfistich obdobf 3475
Potizovaci néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 3450

Ostatni naklady a prijmy pfistich obdobf 25

31.12. 2008
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Pfiloha 12

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU (pokraéovani)

(penzijni fondy s licenci k danému datu, v mil. K¢&)

Pasiva celkem
Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zdloznam
Zéavazky vici bankam a druzst. zdlozndm splatné na pozadani
Ostatni zavazky vici bankdm a druzstevnim zalozndm
Zavazky v(ci nebankovnim subjektim
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm splatné na pozadani
Ostatni zavazky vUci nebankovnim subjektam
Prostredky Ucastnikt penzijniho pfipojisténi
Prispévky ucastnikd
Vlastni pfispévky Ucastnikl
Prispévky placené zaméstnavatelem
Prispévky placené treti osobou ve prospéch Ucastnikd
Prispévky statu
Prostredky pro vyplatu penzi
Vynosy z pispévkl
Nepfifazené piispévky Ucastnik penzijniho pripojistén
Zavazky z pfiznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. pinéni
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu - statni pfispévek
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu - dariové zavazky
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobf
Rezervy
Rezervy na dlichody a podobné zavazky
Rezervy na dané
Rezervy ostatni
Podrizené zavazky
Zakladnfi kapitél
Splaceny zékladnf kapital
Vlastni akcie
Emisni &Zio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy
Ostatnf rezervni fondy
Ostatni fondy ze zisku
Fond rezerv penzi
Rezervni fond na nové ocenénf
Kapitélové fondy
Ocenlovaci rozdily
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkd
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti
Ocenovaci rozdily ostatni
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobf
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

31. 12. 2007
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31. 12. 2009
215871
0

0
0
6
0
6

200 735
184722
130 887
26 180
367

27 289
372

14 597
587
455
257

76
1262
13

101

95

0

6

0

1989
1989

3036
2011
1596

415
234

3374
-445
-439

-14
881
2573



C. PRILOHY 137

Priloha 13

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU PENZIJNICH FONDU
(penzijni fondy s licenci k danému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009

Zisk z finan¢ni ¢innosti 5472 1887 3779
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 4753 6242 6983
Uroky z dluhovych cennych papirG 4429 5597 6 607
Vynosy z ostatnich aktiv 324 645 375
Néklady na uroky a podobné néklady 0 9 19
Néklady na uroky z dluhovych cennych papirQ 0 0 5
Néklady na ostatni pasiva 0 9 14
Vynosy z akcif a podild 456 318 226
Vynosy z akcii a podill z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Vynosy z akcif a podild z Gcasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podild 456 318 226
Vynosy z poplatkd a provizi 2 4 7
Néklady na poplatky a provize 1285 1524 2212
Néklady spojené s bezpecnosti a spravou cennych papirQ 306 281 408
Néklady spojené s prodejem a jinym Ubytkem cennych papirt 22 17 14
Néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 933 1201 1764
Ostatni naklady na poplatky a provize 23 26 26
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1392 -3228 -1533
Ostatni provozn{ vynosy 166 360 353
Ostatni provozni naklady 12 277 25
Spravni naklady 1113 1192 1104
Néklady na zaméstnance 344 366 344
Socidlni a zdravotni pojisténi 82 82 75
Mzdy a odmény zaméstnanclm a statutarnim orgdndm 249 267 254
Ostatni socidlni naklady 13 16 16
Ostatni spravni naklady 768 826 760
Rozpusténi rezerv a oprav.polozek k dlouh.hm.a nehm.majetku 0 3 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh.hm.a nehm.maj. 72 74 76
Odpisy hmotného majetku 38 35 33
Tvorba a poutziti rezerv a opr.polozek hmotnému majetku -1 0 0
Odpisy nehmotného majetku 22 27 31
Tvorba a pouziti rezerv a opr.polozek k nehmotnému majetku 13 13 13
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z jiz odep.pohl. 0 0 60
Odpisy,tvorba a pouziti OP a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm 5 1 74
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podst.vlivem 0 0 0
Ztraty z prevodu Ucasti s roz.a podst.vlivem, tvorba+pouz.OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv vCetné rezerv na penze 7 2 3
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 14 19 35
Podil na ziscich nebo ztratach s rozh.nebo podst.vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢in.pfed zdanénim 4275 607 2553
Mimoradné vynosy 0 0 0
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimof¥.¢in.pfed zdanénim 1] 0 0
Dan z prijma 6 9 -20

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4269 598 2573
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Priloha 14

ROZVAHA SEKTORU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
(Udaje za fondy kolektivniho investovani k danému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2007

Aktiva celkem 174 262
Pokladni hotovost 0
Pohledavky za bankami 27 255
Pohledéavky za bankami splatné na pozadani 9622
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 17 633
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 363
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 22
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 341
Dluhové cenné papiry 91 160
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 31785
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 59 375
Akcie, podilové listy a ostatni podily 52 909
Akcie 28 195
Podilové listy 24714
Ostatni podily 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 745
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Zfizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0
Ostatni aktiva 1808
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 21

31.12. 2008
122 872
0

17 962
7 890
10072
2642
16
2625
71089
27 941
43148
29161
12 821
16 154
187
760

40

40
1195

22

31. 12. 2009
119010
0
20313
10 282
10030
324
25
299
60 758
28 999
31759
36 147
20589
15048
510
623

0

0

0

0

35

0

35
792

18

Pozndmka: Fondy kolektivniho investovani uréené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trzni historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji

cinnost pred 31.12.2009
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Priloha 14

ROZVAHA SEKTORU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI - (pokraéovani)

(Udaje za fondy kolektivniho investovani k danému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2007
Pasiva celkem 174 262
Zavazky v0ci bankam 12
Zéavazky vici bankam splatné na pozadani 12
Zavazky vaci bankam jiné nez splatné na poradani 0
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim 194
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm splatné na pozadani 19
Zéavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 175
Ostatni pasiva 1193
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 83
Rezervy 32
Rezervy na dlichody a podobné zavazky
Rezervy na dané 3
Ostatni rezervy 29
Podrizené zavazky 0
Zakladnf kapital 0
Splaceny zékladnfi kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisni &Zio 24212
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 10 791
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 10 791
Rezervni fond na nové ocenénf 0
Kapitalové fondy 128 342
Ocenovaci rozdily 298
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkt 170
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0
Ostatni ocenovaci rozdily 127
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobf 6 888
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 2217

31. 12. 2008
122 873

0

0

0

229

66

163

1404

10 444
12 205
0

0

12 205
0

112 228
-54

-54

0

0

0

6737
-20 429

31. 12. 2009
119010

189
1513

7 382
7988

7979

88 706

16
16

1489
11598

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani urené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trzni historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji

¢innost pred 31.12.2009
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Pfiloha 15

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
(Udaje za fondy kolektivniho investovani k danému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2009

Zisk z finan¢ni ¢innosti 3010 -19 766 12171
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 4928 5061 2 698
Viynosy z Urokd z dluhovych cennych papirt 3401 3420 2128
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 1527 1641 570
Néklady na uroky a podobné néklady 347 783 275
Vynosy z akcif a podild 820 1 005 646
Viynosy z akcif a podilt z Ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podild 820 1005 646
Vynosy z poplatkd a provizi 2 6 1
Néklady na poplatky a provize 1608 1383 1053
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -778 -23 665 10 136
Ostatni provozn{ vynosy 3 5 10
Ostatni provozni néklady 11 12 2
Spravni naklady 553 485 440
Néklady na pracovniky 0 0 0
Mzdy a platy pracovnikd 0 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0 0 0
Ostatni socidlni naklady 0 0 0
Ostatni spravni naklady 553 485 440
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0 1
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 4 1" 5
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam -10 5 5
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z prev. Ucasti. s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 4 22 5
Podil na ziscich (ztratach) Ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné cinnosti pred zdanénim 2 466 -20 266 11727
Mimoradné vynosy 0 0 0
Mimoradné néaklady 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pied zdanénim 0 0 0
Dan z pfjma 249 163 129
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2217 -20 429 11 598

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji
¢innost pred 31. 12. 2009
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NOVE EMITOVANE KOTOVANE DLUHOPISY V ROCE 2009

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
24. 4.2009 CZ0002002082 Waistenrot hypotec¢ni banka a.s. 50 000 000 EUR
22.6.2009 CZ0000000237 Home Credit B.V. 6 000 000 000
29. 6. 2009 CZ0002002090 Wistenrot hypotecni banka a.s. 62 500 000 EUR
1.10. 2009 CZ0003501660 ZONER software, a.s. 200 000 000
8.10. 2009 CZ0002002124 Raiffeisenbank a.s. 100 000 000 EUR
30. 11. 2009 CZ0003501678 VIG RE zajistovna, a.s. 200 000 EUR
10. 12. 2009 CZ0003501694 ISTROKAPITAL CZ a.s. 150 000 000 EUR
18.12. 2009 CZ0003702268 Ceska spofitelna, a.s. 4000 000 000
20. 4. 2009 CZ0001002505 MINISTERSTVO FINANCI CR 45 287 650 000
23.3.2009 CzZ0001002471 MINISTERSTVO FINANCI CR 70 687 690 000
25. 5. 2009 CZ0001002547 MINISTERSTVO FINANCI CR 43 025 020 000

Statni dluhopisy celkem

159 000 360 000
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Pfiloha 17
PRIJATE EMISE KOTOVANYCH INVESTICNICH CERTIFIKATU K 31. 12. 2009
Emitent ISIN Nazev IC
Barclays Bank PLC X50322226415 KOMODITY PLUS
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B055918 ELEKTGAR2VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054564 ALT ENERG GAR Il
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B057427 BONUS GARANT CZK
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054739 BUX VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B053517 CECE BONUS Il
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054705 CECE VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054358 CROX INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054085 CSS INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B055488 ELEKTRINAGARVB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054861 EUROPA BONUS CZK
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B057484 GOLD SHARK GAR CzZK
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054275 CHINA BONUS Il
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054721 PX INDEX CERT.
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054515 SRX INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B059225 TOP CESKY BON CZ
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B059407 TOP CESKY BON CzII
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B056551 TOP5 ENERGY GARANT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054713 WIG VB-AFT
Raiffeisen Centrobank AG AT0000489778 BRENT CRUDE OIL
Raiffeisen Centrobank AG ATOO000AO07SD6 BRENT INDEX SHORT
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0CUB4 BRENT TL
Raiffeisen Centrobank AG ATOOOOAOBNV7 BRENT TL+
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A09IM2 BRENT TS 151,07
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOCXX0 CECE BANKING 200
Raiffeisen Centrobank AG ATOO0O0AODRW2 CECE BANKING 450
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBL33 CECE OIL TL 500
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOD2F6 CECE TEL TL 540
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A00MO7 CECEXT
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOF8R6 CEETX BON 1950 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOF7M9 CEETX INDEX LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOF7L1 CEETX TL 1200
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOF7K3 CEETX TL 800
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0D2J8 CEZ TL 340
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBL58 CEZ TL 500
Raiffeisen Centrobank AG AT0000454186 CTX
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A04QY3 DAX INDEX LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A056Y4 DAX INDEX SHORT
Raiffeisen Centrobank AG AT0000340146 DJ EURO STOXX 50
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOD7ES ERSTE TL 6,5
Raiffeisen Centrobank AG AT0000489398 GOLD
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOAN24 GOLD INDEX SHORT
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00A00BQ9 GOLD TURBO LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AODS42 HTX TL 1800
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00A07N66 INDUSTRY BASKET
Raiffeisen Centrobank AG ATOOO0OAOE384 KB DISC 2900 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOCY03 KB TL 1300
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0D360 NWR TL 50
Raiffeisen Centrobank AG ATOOO0AOE418 02 DISC 550 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0BMJ4 02 TL 200
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBMK2 02 TL 300
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AODSJ7 PTX TL 600
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOANS1 PX BONUS 114+
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOANT73 PX BONUS 125 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBUV2 PX BONUS 127 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOD3F4 PX TL 450
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBLZ2 PX TL 500
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0DSQ2 PX TS 1300
Raiffeisen Centrobank AG AT0000481221 RDX
Raiffeisen Centrobank AG AT0000481403 ROTX INDEX LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AODSM1 ROTX TL 3700
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A04KP4 S-BOX DIMAX
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOQ0BF2 SETX INDEX LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AODSN9 SETX TL 850
Raiffeisen Centrobank AG ATOOO0AOBMLO UNIPETROL TL 70
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0BMMS8 UNIPETROL TL 90
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Priloha 18

SCHVALENE DLUHOPISOVE PROGRAMY V ROCE 2009
Emitent Maximalni objem Doba trvani
Raiffeisenbank, a.s. 1 mld. EUR 30 let
Waiistenrot hypotec¢ni banka, a.s. 30 mid. K¢ 20 let
Letisté Praha, a.s. 15 mid. K¢ 10 let
Priloha 19

VEREJNE NABIZENE NEKOTOVANE AKCIE V ROCE 2009
Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
Alibo Praha, a.s. 3000 ks & 1791 K¢, 3896 ks & 846 K¢, 5711 ks & 540 K¢, 18740 ks & 252 K¢ a 9518 ks & 180 K¢ 18 188 676
Dopla PAP, a.s. 1 000 K¢ 52 227 000
QWER, as. 1Ke 19 181 463
Logistické centrum, a.s. 1 ks & 962 800,56 K¢, 26 133 ks & 262,80 K¢, 1 642 ks & 250,20 K¢, 46 855 ks & 212,04 K¢ 18176 516
OLMA, a.s. 455 K¢ 107 477 370
Prvni opavska, a.s. 43 K¢ 18 249 759
Priloha 20

POVINNA NABIDKA PREVZETI V ROCE 2009

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

CESKY OLEJ, a.s. + spolupracuijici osoby SETUZA, as. Souhlas
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Pfiloha 21

PREHLED HRUBEHO PREDEPSANEHO POJISTNEHO DLE JEDNOTLIVYCH POJISTNYCH ODVETVI

V ROCE 2009
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

CAST A

ODVETVI ZIVOTNICH POJISTENI

1.a)

Pojisténi pro pfipad smrti, pro pfipad doziti, pro pfipad doziti se stanoveného véku nebo dFivéjsi smrti,
spojenych zivotd, s vyplatou zaplaceného pojistného

1.b) Pojisténi dtchodu
1.¢) Pojisténi trazu nebo nemoci (dopri. poj. k poj. ZP)
2. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkl na vyzivu déti
Pojisténi dle bodu I. pism. a), b) a ll, spojend s inv. fondem
4. Trvalé zdravotni pojisténi dle ¢lanku 2 odst.1 pism.d) smérnice EP a RAdy 2002/83/ES
5 Kapi_taliza;e prispévkl hrazeny_ch skupinou pfispévateld a nésledng’ rozdélovani akumulovanych aktiv mezi
© prezivsi pfispévatele nebo mezi osoby opravnéné po zemrelych pfispévatelych
6. Umorovani kapitélu zaloZzeného na pojistné matematickém vypoctu
7. Spréva skupinovych penzijnich fondd
8. Cinnostidle ¢l. 2 ods.2 pism. e) smér. EP a Rady 2002/83/ES
9.  Pojisténi tykajici se délky lidského Zivota
CASTB

predepsané pojistné
24 330

2314

6 980

2241
24126

ODVETVI NEZIVOTNICH POJISTENI

1.

13.
14.
15.

16.
17.

©® N oA~ WN

Urazové pojisténi

Pojisténi nemoci

Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostredcich jinych nez draznich vozidlech

Pojisténi skod na draznich vozidlech

Pojisténi skod na leteckych dopravnich prostfedcich

Pojisténi skod na plavidlech

Pojisténi prepravovanych véci véetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravni prostiedek
Pojisténi Skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7

Pojistént jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem
anebo jinymi pfi¢inami (napf. loupezi, kradezi nebo skody zplsobené lesni zvéfi), nejsou-li tyto pficiny zahrnuty
v odvétvi ¢. 8, veetné pojisténi skod na hospodarskych zvitatech zplsobenych nékazou nebo jinymi pricinami

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho pfipojného
vozidla, z provozu drazniho vozidla a z ¢innosti dopravce

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uZiti leteckého dopravniho prostfedku, véetné
odpovédnosti dopravce

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti vnitrozemského nebo ndmorniho plavidla,
vcetné odpovédnosti dopravce

Vseobecné pojisténi odpovédnosti za $kodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢. 10 az 12

Pojisténi avéru

Pojisténi zaruky (kauce)

Pojisténi rtznych financnich ztrat

Pojisténi pravni ochrany

Pojisténi pomoci osobdm v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté, véetné pojisténi
finan¢nich ztrat bezprostfedné souvisejicich s cestovanim (asistencni sluzby)

predepsané pojistné
2 678

1948

16713

15

133

15

376

11941

7 906

24 367

82

11 642
2297
187
1389
284

1921
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Priloha 22

POCET ZAHRANICNICH FINANCNICH SUBJEKTU POSKYTUJICICH PRESHRANICNI SLUZBY V CR
V RAMCI VOLNEHO POHYBU SLUZEB
(bez zaloZeni pobocky, k 31. 12. 2009)

Celkovy pocet

Obchodnici
Domovsky stat sidla Standardni Specialni s cennymi Investi¢ni
finanéniho subjektu Banky " Pojistovny 2 fondy fondy ¥ papiry ¥ spolecnosti ©
Belgie 2 13 173 21 2 2
Bulharsko - 2 - - 1 -
Dénsko 2 17 - - 3 -
Estonsko 1 2 - - 2 -
Finsko 4 6 - - 2 -
Francie 19 41 4 - 9 5
Gibraltar 5 6 - - 4 -
Irsko 13 80 123 - 18 -
Island 2 - - - - -
Italie 9 23 - - 1 -
Kypr 2 - - - 16 -
Lichtenstejnsko 7 13 - - 3 -
Litva 1 4 - - - -
Lotyssko - 1 - - - -
Lucembursko 19 29 995 5 4 11
Madarsko 9 10 2 - 3 2
Malta 5 11 - - 2 -
Némecko 41 48 5 - 11 5
Nizozemsko 12 35 - - 18 -
Norsko 2 3 - - 11 -
Polsko 2 16 - - 1 -
Portugalsko 1 - - - - -
Rakousko 48 35 138 - 15 10
Rumunsko - 4 - - 1 -
Recko 1 1 - - 1 -
Slovensko 2 10 13 1 10 3
Slovinsko - 5 - - 1 -
Spanélsko 3 16 - - - -
Svédsko 3 21 - - 2 1
Velkd Briténie 61 162 - - 883 2
Celkem 276 614 1453 27 1024 41
1) Zahrani¢ni financni nebo Gvérové instituce a pobocky zahrani¢nich finaném’d] nebo Gvérovych instituci poskytujici preshraniéni sluzby v CR
2)  Zahranicni pojistovny a pobocky pojistoven poskytujici preshranicni sluzby v CR
3) Zahrani¢ni standardni fondy vefejné nabizejici CP v CR
4)  Zahrani¢ni specialni fondy vefejné nabizejici CP v CR )
5) Zahrani¢ni obchodnici s CP poskytujici preshranicni sluzby v CR (bgz bank)
6) Zahranicni investi¢ni spolecnosti poskytuijici preshrani¢ni sluzby v CR
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